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SINTESIS SEMANAL EN 5 PUNTOS

15 al 19 de Febrero del 2021

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la semana
alcanz6 205.047 contratos, un 38% inferior con respecto al promedio de la semana anterior,
en tanto que el ADV del afio presenta un aumento del 76% respecto al mismo periodo del afio

pasado.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacion con la semana

anterior y los acumulados anuales:

Datos Semana Datos YTD

ADVT

var %

Division Agropecuaria

So0ja 1.093 -45% ¥ 3.073 34% A
Trigo 27 40% A 485 -12% ¥
Maiz 644 -68% ¥ 1.638 08% A
Ganado 2 N/C 4 950% A
Division Financiera

Délar 194.670 -40% Y  423.353 86% A

0 N/C
RFX20 4.299 30% A 3.357 -T1%Y
Petrdleo WTI 433 63% A 399 -87%Y
Oro 150 44% A 160 -70% V¥
Galicia 311 21% A 2844 241% A
Pampa Energia 113 21% A 129 N/C
YPF 261 -37% ¥ 292 N/C
TOTAL 205047 -38% Y 435744 6% A

'ADV: Average Daily Violume.,
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El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacion- promedio de la semana se ubico
en 3.693.823 contratos, similar al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el IA

promedio del afio es un 300% superior al mismo guarismo del afio anterior.

Datos Semana Datos YTD

1A7 var %

Division Agropecuaria

Soja 41.494 3% A 37.226 -2% Y
Trigo 0.204 -0% ¥ 0.502 6% A
Maiz 37.790 2% A 31.444 -4% ¥
Ganado 2 N/C 1 -82% ¥
Divisién Financiera
Dalar 3.584.489 -1% 7 3.966.073 329% A
CNH N/C N/C 6 N/C
RFX20 11.259 7% A 7.200 23% A
Petrolec WTI 2773 15% A 2.269 -52% Y
Oro 1.250 1% A 1.568 -24% W
Galicia 489 -10% ¥ 2.289 326% A
Pampa Energia 145 -0% ¥ 123 N/C
YPF 430 -3% Y 312 N/C
TOTAL 3.693.823 -0% Y 4061103 300% A

"4: Interés Abierto. Medido en Contratos

2. Futuros de Délar

En una semana corta por los feriados de carnaval, la cotizacién del délar norteamericano en el
mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aumenté 0,7% cerrando en $89,14 por ddlar (vs.
$88,54 al cierre de la semana anterior). Esta suba estuvo acompafada de una caida del 42% en

el nivel de operaciones spot (ADV de USS$ 94,9 millones).

Por su parte, la brecha entre la cotizacién del Délar MEP y el délar mayorista disminuy6 816
puntos basicos hasta 57,4% el ultimo dia habil de la semana. En tanto que la brecha medida
contra el délar CCL finaliz6 la semana 886 puntos bdsicos por debajo del cierre de la semana

anterior, hasta 60,8%.

Por su parte, el volumen promedio operado en el mercado de futuros y opciones de dolar
disminuy6 un 40% respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 194.670 contratos.
Respecto a las cotizaciones de los futuros de ddlar, en promedio cayeron un 0,7% con respecto

al cierre de la semana anterior:

. Ajuste al 19/02 Volumen Semanal IA al Cierre
Posicion

Ajuste Var.Sem.$ Var.Sem.% Contratos Var.Sem.% Contratos Var.Sem.%

DLR022021 89,80 216.566 -66% ¥V 2.184.413 -5% ¥
DLR032021 92,85 -0,12 -01% V¥ 122.142 -47% V¥ 631.663 7% A
DLR042021 95,75 -0,16 -02% V¥ 108.546 -51% V¥ 284.961 11% A
DLR0O52021 98,75 -0,18 -02% V¥ 58.427 -75% ¥ 240.312 14% A
DLR062021 101,50 -0,40 -04% V¥ 33.906 -75% V¥ 96.075 4% A
DLRO72021 104,50 -0,35 -03% V¥ 14.702 -75% V¥ 40.572 16% A
DLR082021 107,40 -0,60 -0,6% V¥ 13.340 -68% V¥ 52.318 -0% ¥
DLR092021 110,60 -0,70 -0,6% ¥ 14.202 35% A 30.865 24% A
DLR102021 113,70 -1,30 -11% ¥ 8 -99% V¥ 1.307 0% A
DLR112021 117,70 -0,30 -03% V¥ 131 -99% V¥ 12.552 1% A
DLR122021 121,85 -2,15 -1,7% V¥ 2.024 -90% V¥ 8.350 32% A
DLRO12022 126,85 -3,15 -24% V¥ 0 -100% YV 10.001

PROMEDIO/TOTAL -0,78 -0,7% ¥  583.994 -64% ¥V 3.593.389 0% A



Al finalizar la semana, las tasas implicitas de dolar cayeron en promedio 127 puntos basicos,

promediando 40% para las posiciones que se muestran a continuacion.

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

3. Futuros y Opciones de Renta Variable

Indices accionarios

En la semana, se publicé el dato de las ventas minoristas en Estados Unidos que se
recuperaron fuertemente en enero (+5,3%) superando las estimaciones del mercado. Ademas,
las preocupaciones inflacionarias en USA aumentaron luego de la publicacién del indice de
precios al productor que aumenté un 1,3% en enero marcando una aceleracién desde el 0,3%

de diciembre y por encima del 0,4% esperado por los analistas.

En términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en ddélares cerraron
mixtos: el S&P500 -0,7%, el SSE Composite Index +1,1%, el Euro Stoxx 50 +0,5% y el Bovespa
-1,1%. En el plano local, el indice RFX20 disminuyé en la semana 1,1% en pesos, en tanto que

medido en délares (CCL) cerr6 la semana +3,7%.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales en

relacion al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Délares*, base 100 desde inicio del aho
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Fuente: MiR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utilizé el délar CCL



Por su parte, las tasas implicitas de la primera posicién y segunda posicion del futuro del indice
finalizaron la semana en 41,5% y 43,9% respectivamente (vs 42% y 43,8% al cierre de la semana

anterior).

Tasas Implicitas de Futuro RFX20

TNA en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot del dltimo mes
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Fuente: Matba Rofex

En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de

$309 millones (+36% semanal), equivalentes al 19,8% de la negociacidn spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20

Ultimo mes

. Volumen Nocional . Volumen Spot == Ratio (eje der.)

2.500M 53%

1.666M 35%

Pesos

833M 18%

i L

Fuente: Matba Rofex y Reuters
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Acciones Individuales

En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accion de Grupo Financiero Galicia (GGAL),
alcanzo6 3.111 contratos por dia, un 21% superior a la semana anterior, en tanto que el ADV
del afio avanzo6 un 241% en la comparacioén interanual. En términos nocionales, la operatoria
en la plaza local (spot + futuro), alcanzé un 51% del volumen del ADR (al igual que la semana
anterior). En tanto que la operatoria del futuro representé en promedio un 12% de las

negociaciones del spot (vs. 19% la semana anterior).

Por su parte, los futuros de Pampa Energia alcanzaron un volumen promedio de 113
contratos (+21% semanal) y un interés abierto promedio de 145 contratos (-9%). Mientras que
el volumen promedio de los futuros de YPF caydé un 37% hasta los 261 contratos, con un

interés abierto promedio de 430 contratos (-3% semanal).



4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana, la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 150
contratos (+44% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI aumenté un 65% con

respecto a la semana anterior promediando 433 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos
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Volumen Operado de Futuros y Opciones de Petroleo WTI
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé 149.273 toneladas, un
-31% con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el precio de
ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal y el interés abierto para las posiciones

abiertas de Soja, Trigo y Maiz con entrega en Rosario:

Ajuste al 19/02 Volumen Semanal 1A al Cierre
Mes de e —————

Entrega Ajuste Var.Sem.US$ Var.Sem.% Toneladas Var.Sem.% Toneladas Var.Sem.%

Maiz Rosario

03/2021  201,5 -1,50 -0,7% 0 4.100

04/2021 202,0 -1,30 -0,6% 47.200 -62% 731.800 -0%

05/2021 202,5 -1,50 -0,7% 0 1.500

06/2021 197,0 -0,50 -0,3% 0 -100% 1.400

07/2021 188,5 0,50 0,3% 37.700 -66% 718.100 1%

09/2021 189,0 1,40 0,7% 2.500 -90% 143.800 1%

12/2021  190,2 0,70 0,4% 17.900 -53% 123.500 7%

04/2022 1714 -1,10 -0,6% 3.600 -78% 29.800 10%

Subtotal 108.900 -65% 1.754.000 1%
Soja Rosario

02/2021 328,0 -0,50 -0,2% 300 -91% 0 -100%

03/2021 326,0 -1,00 -0,3% 700 46.500

05/2021 326,0 3,00 0,9% 105.700 -63% 1.296.600 2%

07/2021 3280 3,00 0,9% 22.100 -59% 350.100 4%

09/2021 329,0 2,50 0,8% 0 -100% 6.500

11/2021 330,5 3,00 0,9% 10.400 -85% 189.600 2%

05/2022 296,0 0,50 0,2% 14.000 -73% 77.700 18%

Subtotal 153.200 -67% 1.967.000 2%
Trigo Rosario

02/2021 216,5 -3,00 -1,4% 700 0

03/2021 217,0 -5,00 -2,3% 29.200 -27% 398.800 -1%

05/2021  220,5 -3,50 -1,6% 100 1.100 10%

07/2021 221,0 -4,50 -2,0% 14.500 -52% 330.800 3%

09/2021 2225 -4,00 -1,8% 100 400 33%

12/2021 200,5 3,00 1,5% 25.600 282% 121.400 20%

01/2022 201,0 800 800

Subtotal 71.000 -8% 853.300 3%
Total General 333.100 -61% 4.574.300 2%

Eventos de esia semana

Lunes 22 Martes 23 Miércoles 24 Jueves 25 Viernes 26

-Vencimiento:
Dolar, GGAL,
PAMP, YPFD y
NOV
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