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SINTESIS SEMANAL EN 5 PUNTOS

1 al 5 de Febrero del 2021

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la semana
alcanz6 359.493 contratos, un 62% inferior con respecto al promedio de la semana anterior, en

tanto que el ADV del afo presenta un aumento del 106% respecto al mismo periodo del afio

pasado.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacién con la semana

anterior y los acumulados anuales:

Division Agropecuaria
Soja
Trigo
Maiz
Ganado
Division Financiera

Dalar

RFX20
Petroleo WTI
Oro

Galicia

Pampa Energia
YPF

TOTAL

"ADV: Average Daily Violume,

Presione sobre las seleccion activa para acceder al articulo

Datos Semana

ADV?

2.728
322
1.689
MN/C

347110

3.937
277

163
2.637
134

496
359.493

Medido en Contratos

Var %

-28% Y
-40% ¥
2% A
N/C

-63% Y

-4% ¥
8% A
A4% A
-16% Y
-26% ¥
20% A
-62% Y

Datos YTD

3.027
68
1.681

470.999
0

3.295
422

185
2.865
138

272
483.9357

74% A
—8% ¥
B84% A
1.900% A
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El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacion- promedio de la semana se ubicé
en 3.554.920 contratos, un 19% inferior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el

IA promedio del afio es un 323% superior al mismo guarismo del afio anterior.

Datos Semana Datos YTD

IAT Var %

Division Agropecuaria

Soja 38.677 4% A 36.087 -4% ¥
Trigo 9.242 3% A 0.684 2% A
Maiz 31.526 4% A 29.770 -8% ¥
Ganado N/C N/C 0 -100%¥
Division Financiera
Dolar 3.457.197 -20% ¥ 4.084.249 356% A
CNH N/C N/C 6 N/C
RFX20 8.921 23% A 6.049 39% A
Petroleo WTI 2.254 1 7% A 2.178 -42% ¥
Oro 1.186 -6% W 1.673 -24% ¥
Galicia 5.363 -3% Y 5.305 407% A
Pampa Energia 144 20% A 113 N/C
YPF 408 15% A 272 N/C
TOTAL 3.954.920 -19% Y 4175387 323% A

Ha: Interés Abierto. Medido en Contratos



2. Futuros de Délar

En la semana, en el marco de la licitacion de letras del Tesoro, el gobierno adjudicé $82.634
millones mediante la licitacion de tres instrumentos (Ledes, Lepase y Bono BADLAR),
cubriendo los vencimientos de deuda de la semana estimados en $6.400 millones. En lo que
respecta a la cotizaciéon del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del
MAE), aumenté 0,8% cerrando en $88 por ddlar (vs. $87,33 al cierre de la semana anterior), esta
suba estuvo acompafiada de a caida del 23,8% en el nivel de operaciones spot (ADV de USS

108,9 millones).

Por su parte, la brecha entre la cotizacion del Ddélar MEP y el délar mayorista aumenté 67
puntos basicos hasta 69,9% el ultimo dia habil de la semana. En tanto que la brecha medida
contra el délar CCL finalizé la semana 406 puntos basicos por debajo del cierre de la semana

anterior, hasta 68,3%.

Por su parte, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar disminuyd un
63% respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 347.110 contratos. Respecto a las
cotizaciones de los futuros de délar, en promedio cayeron un 1,3% con respecto al cierre de la

semana anterior:

. Ajuste al 05/02 Volumen Semanal IA al Cierre
Posicién ————

Ajuste Var.Sem.$ Var.Sem.% Contratos Var.Sem.% Contratos Var.Sem.%

DLR022021 90,23 -0,38 -04% V¥ 710.640 -70% ¥V 2.413.140 12% A
DLRO32021 94,09 -0,80 -08% ¥ 305.631 1% A 561.132 5% A
DLR0O42021 97,87 -0.93 -09% V¥ 320.617 82% A 224.236 12% A
DLR052021 101,80 -0,97 -09% V¥ 295.479 2% A 203.956 15% A
DLR062021 105,65 -0,95 -09% V¥ 40.308 67% A 61.288 1% A
DLRO72021 109,75 -0,95 -09% V¥ 34.607 847% A 35.013 90% A
DLR082021 113,55 -145 -13% ¥ 18.831 -40% V¥ 45.789 19% A
DLR092021 117,50 -2,00 -1,7% V¥ 9.073 793% A 23.777 42% A
DLR102021 121,50 -2,30 -19% V¥ 117 5.750% A 970 11% A
DLR112021 125,50 -2,70 -21% V¥ 1 142 1% A
DLR122021 130,00 -2,70 -2,0% V¥ 103 -99% V¥ 1.131 10% A
PROMEDIO/TOTAL -1,47 -1,3% ¥ 1.735.407 -63% ¥ 3.570.574 11% A

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de délar cayeron en promedio 264 puntos basicos,

promediando 50,8% para las posiciones que se muestran a continuacion.

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Dé6lar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters



3. Futuros y Opciones de Renta Variable

Indices accionarios

En la semana, la temporada de balances en Estados Unidos viene reflejando resultados

mejores a los esperados (del 56% de las empresas del S&P500 que reportaron, el 83%

superaron las expectativas del mercado). Por otro lado, se conocié un informe de empleo de

USA que mostré que las empresas privadas agregaron 174 mil puestos de trabajo en enero,

superando ampliamente los 50 mil esperados.

En términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en délares cerraron

mayormente al alza: el S&P500 +4,7%, el SSE Composite Index -0,3%, el Euro Stoxx 50 +5,8% y

el Bovespa +6,3%. En el plano local, el indice RFX20 aumenté en la semana 6,1% en pesos, en

tanto que medido en délares (CCL) cerrd la semana +7,8%.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales en

relacion al indice RFX20:

106

104

102

100

98

96

94

92

90

88

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Délares*, base 100 desde inicio del ano

S&P500: 105
EURO STOXX 50: 104

.......................... | (o 0). .
Base 100 = 04-01-2021
-SSE: 100

i
S&P MERVAL: 97

04-ene 09-ene 14-ene 19-ene 24-ene 29-ene 03-feb 08-feb

Fuente: MiR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utilizé el dolar CCL

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicion del futuro del indice

finalizaron la semana en 51,9% y 48,5% respectivamente (vs 52,7% y 51,3% al cierre de la

semana anterior).
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En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de

$281 millones (-1,7% semanal), equivalentes al 38,6% de la negociacién spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Acciones Individuales

En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accién de Grupo Financiero Galicia (GGAL),
alcanzé 2.637 contratos por dia, un 16% inferior a la semana anterior, en tanto que el ADV del
afio avanzo6 un 258% en la comparacién interanual. En términos nocionales, la operatoria en la
plaza local (spot + futuro), alcanzé un 61% del volumen del ADR (vs. 56% la semana previa).

En tanto que la operatoria del futuro representé en promedio un 20% de las negociaciones del

spot (vs. 30% la semana anterior).

Por su parte, los futuros de Pampa Energia alcanzaron un volumen promedio de 134
contratos (-26% semanal) y un interés abierto promedio de 144 contratos (+20%). Mientras
que el volumen promedio de los futuros de YPF aumenté un 20% hasta los 496 contratos, con

un interés abierto promedio de 408 contratos (+15% semanal).

4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana, la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 163
contratos (+44% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI aument6 un 8% con

respecto a la semana anterior promediando 277 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos

=O= Interés Abierto (eje der.) . Futuros

873

655

436

218
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias

3.276

2.457

1.638

819

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé 261.815 toneladas, un

-18% con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el precio de

ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal y el interés abierto para las posiciones

abiertas de Soja, Trigo y Maiz con entrega en Rosario:

Mes de

Entrega

Maiz Rosario
02/2021
03/2021
04/2021
05/2021
06/2021
07/2021
09/2021
12/2021
04/2022
Subtotal

Soja Rosario
02/2021
03/2021
05/2021
07/2021
09/2021
11/2021
05/2022
Subtotal

Trigo Rosario
02/2021
03/2021
05/2021
07/2021
09/2021
12/2021
Subtotal

Total General

204,5
207,0
206,5
207,5
198,0
1923
193,0
194,5
177,0

330,0
324,5
322,6
3250
327,0
328,5
290,0

218,5
221,5
223,0
223,6
2245
196,0

Ajuste al 05/02

1,50
2,40
3,50
4,00
4,30
5,00
4,20
1,00

-1,50
-0,90
-1,20
0,20
0,50
5,00

-6,50
-5,50
-5,00
-540
-5,50

1,00

Ajuste Var.Sem.US$ Var.Sem.%

0,7%
1,2%
1,7%
21%
23%
2,7%
2,2%
0,6%

-0,5%
-0,3%
-0,4%
01%
0.2%
1,8%

-2,9%
-2,4%
=-2,2%
-2,4%
-2,4%

0,5%

Toneladas Var.Sem.%

Volumen Semanal

1.000

0
170.200
0

1.500
172.900
33.700
44.800
17.000
441.100

4900
600
265.600
71.200
1.700
71.800
23.000
438.800

1.300
31.000
0
26.600
0
13.500
72.400

952.300

100

4,100

-22% 731.500
-100% 1.500
1.300

17% 695.000
28% 134.000
353% 90.800
639% 15.900
9% 1.674.200

-67% 17.400
-93% 46.500
-34% 1.283.200
-39% 316.900
6.500

39% 153.700
11.400% 21.200
-27% 1.845.400

0

-35% 404.300
1.000

-57% 319.000
300

-33% 98.200
-45% 822.800

-16% 4.342.400

IA al Cierre

Toneladas Var.Sem.%

-2%

333%
8%
9%

35%

591%

6%

-31%
0%

2%
11%
16%
39%
5.200%
6%

-100%
2%

3%

9%
1%

5%



