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SINTESIS SEMANAL EN 5 PUNTOS

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la semana
alcanzo 1.446.198 contratos, un 75% superior con respecto al promedio de la semana anterior,

en tanto que el ADV del afio presenta una caida del 46% respecto al mismo periodo del afio

pasado.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacién con la semana

anterior y los acumulados anuales:

Datos Semana

ADV

Division Agropecuaria

Soja 3.777
Trigo 872
Maiz 1.276
Ganado N/C
Division Financiera
ST 1 amm ann
LMA u
RFX20 4.297
Petroleo WTI 83
oro A4
Galicia 5.517
Pampa Energia 150
YPF 42
TOTAL 1.446.198

"ADV: Average Daily Volume. Medido en Contratos

Presione sobre las seleccion activa para acceder al articulo

var %

15% A
-30% ¥
-14% ¥

M/C

Datos YTD

2.728
619
1.205

469.999
238
9.146
1.504
993

3.291
306

72
489.779

N/C

|
| L
> < <>

GOl k2| M2 | 2
AR ] =

=] =
[=} [=§

=]
=
—_
[

M/C
-46% ¥


https://www.matbarofex.com.ar/articulo/sintesis-semanal
https://www.matbarofex.com.ar/articulo/informes-mensuales
https://www.matbarofex.com.ar/articulo/mercado-en-numeros
https://www.matbarofex.com.ar/documentos/legales/aviso-nro-521
https://www.matbarofex.com.ar/documentos/legales/aviso-nro-516
https://www.matbarofex.com.ar/documentos?cat=54
https://www.matbarofex.com.ar/documentos/legales/circular-nro-608
https://www.matbarofex.com.ar/documentos/legales/circular-nro-607
https://www.matbarofex.com.ar/documentos?cat=55
https://www.matbarofex.com.ar/articulo/informes-mensuales/agropecuario
https://www.matbarofex.com.ar/articulo/informes-mensuales/financiero
https://www.matbarofex.com.ar/articulo/mercado-en-numeros/agropecuario
https://www.matbarofex.com.ar/articulo/mercado-en-numeros/financiero

El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacion- promedio de la semana se ubico
en 4.708.248 contratos, un 1% inferior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el IA

promedio del afio es un 9% superior al mismo guarismo del afio anterior.

Datos Semana Datos YTD

IA7 Var %

Divisién Agropecuaria

S0ja 34.070 4% A 32.774 -0% v
Trigo 9.680 1% & 8.214 -8% V¥
Maiz 27.372 2% A 24.802 21% A
Ganado N/C N/C 12 -51%¥
Division Financiera
Dolar 4.611.173 -1% ¥ 3.385.215 8% A
CNH 4340 -33% V¥ 6.139 N/C
RFX20 0.060 -30%V 9.959 45% A
Petroleo WTI 2.403 1% & 4.429 40% A
Oro 1.771 1% & 4.089 61% A
Galicia 8.027 -22%V 5.988 709% A
Pampa Energia 280 -41% ¥ 340 N/C
YPF 1 -A7% Y 83 N/C
TOTAL 4.708.248 -1% Y 3.482.627 9% A

"a: Interés Abierto. Medido en Contratos

2. Futuros de Délar

En la semana, el Ministerio de Economia licité cuatro Letras adjudicando $131.844 millones,
representados mayormente por Letras que ajustan por CER. En lo que respecta a la cotizacién
del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE), aumenté 0,9% en la
semana cerrando en $84,15 por délar (vs. $83,36 al cierre de la semana anterior), acompariada

de una caida del 15,3% en el nivel de operaciones spot (ADV de US$ 157 millones).

Por su parte, la brecha entre la cotizaciéon del Délar MEP y el délar mayorista disminuyd 205
puntos basicos hasta 66,3% el ultimo dia habil de la semana. En tanto que la brecha medida
contra el délar CCL finalizé la semana 189 puntos basicos por debajo del cierre de la semana

anterior, hasta 66,6%.

Por su parte, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar aumentd un 76%
respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 1.430.138 contratos. Respecto a las
cotizaciones de los futuros de délar, en promedio cayeron un 0,5% con respecto al cierre de la

semana anterior:

. Ajuste al 30/12 Volumen Semanal IA al Cierre
Posicion

Ajuste Var.Sem.$ Var.Sem.% Contratos Var.Sem.% Contratos Var.Sem.%

DLR122020 84,14 0,09 01% A 1.260.518 77% A 0 -100%V
DLR012021 87,60 -0,15 -0,2% ¥ 2.429.824 152% A 2.698.417 76% A
DLR022021 92,15 -0,40 -04% V¥ 245.434 -8% V¥ 734.274 6% A
DLR032021 97,60 -0,54 -0,6% ¥ 170.399 -38% V¥ 252.092 0% A
DLR0O42021 102,40 -0,70 -07% V¥ 53.444 -46% V¥ 92.234 13% A
DLR052021 107,50 -0,65 -0,6% V¥ 69.407 -26% V¥ 85.223 -5% ¥
DLR062021 112,60 -0,90 -08% ¥ 60.258 234% A 26.585 6% A
DLRO72021 117,65 -0,85 -07% V¥ 1 -100% V¥ 3.201 -0% ¥
DLR082021 123,15 -0,35 -03% V¥ 10 -100% ¥ 2.091
DLR092021 128,65 -0,55 -04% V¥ 100 -93% V¥ 6.373
DLR102021 133,65 -0,70 -0,5% V¥ 0 -100% V¥ 1.036
DLR112021 138,65 -0,70 -05% ¥ 0 -100%V 2
PROMEDIO/TOTAL -0,53 -0,5% ¥ 4.289.395 76% A 3.901.528 -18% V¥



Al finalizar la semana, las tasas implicitas de délar cayeron en promedio 164 puntos basicos,
promediando 65,3% para las posiciones que se muestran a continuaciéon. En particular, la

segunda posicién cayé 207 puntos con respecto cierre de la semana anterior:

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

3. Futuros y Opciones de Renta Variable

Indices accionarios

En una semana corta para los mercados, la atencion se mantuvo en las campafias de
vacunacion contra el COVID-19 en distintos paises del mundo, en el acuerdo comercial del

Brexit, y en la posibilidad de un aumento en el paquete de estimulos de Estados Unidos.

En términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en ddlares cerraron
al alza: el S&P500 +1,4%, el SSE Composite Index 2,5%, el Euro Stoxx 50 +0,2% y el Bovespa
+1,5%. En el plano local, el indice RFX20 disminuy6 en la semana 0,4% en pesos, en tanto que

medido en doélares (CCL) cerré la semana -0,2%.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales en

relacién al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Délares*, base 100 desde inicio del ano
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Fuente: MiR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utilizé el délar CCL



Por su parte, el dia miércoles venci6 la primera posicion del futuro RFX20, mientras que la tasa
implicita de la segunda posicion finalizé la semana en 50,6% (vs. 95% la primera posicion y

50,8% la segunda posicion al cierre de la semana anterior).

Cabe destacar que el 30/12 luego del cierre del mercado, se realiz6 el rebalanceo trimestral del

indice y entré en vigencia la nueva composicion del indice RFX20 (salio MORI y entré TRAN).

Tasas Implicitas de Futuro RFX20

TNA en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot del ultimo mes
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Fuente: Matba Rofex

En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de

$297 millones (+24% semanal), equivalentes al 39,6% de la negociacién spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes

. Volumen Nocional . Volumen Spot == Ratio (eje der.)

1.251M 53%
834M 36%
: ‘ J ‘ ‘ J J ‘ 18%

0 0

Fuente: Matba Rofex y Reuters
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Acciones Individuales

En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accion de Grupo Financiero Galicia (GGAL),
alcanzo 5.517 contratos por dia, un 53% superior a la semana anterior, en tanto que el ADV
del afio avanzo6 un 618% en la comparacién interanual. En términos nocionales, la operatoria
en la plaza local (spot + futuro), alcanzd un 44,4% del volumen del ADR (vs. 76,6% la semana
previa). En tanto que la operatoria del futuro representé en promedio un 40% de las

negociaciones del spot (vs. 20,1% la semana anterior).

Por su parte, los futuros de Pampa Energia alcanzaron un volumen promedio de 150
contratos (-40% semanal) y un interés abierto promedio de 280 contratos (-41%). Mientras
que el volumen promedio de los futuros de YPF cayd un 69% hasta los 42 contratos y el

interés abierto promedio alcanzé los 71 contratos (-47% semanal).



4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 44

contratos (-67% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI disminuyd un 23% con

respecto a la semana anterior promediando 83 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé 277.763 toneladas, un
27,9% inferior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el
precio de ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal y el interés abierto para las

posiciones abiertas de Soja, Trigo y Maiz con entrega en Rosario:

Ajuste al 30/12 Volumen Semanal IA al Cierre
Mes de

Entrega Ajuste Var.Sem.US$ Var.Sem.% Toneladas Var.Sem.% Toneladas Var.Sem.%

Maiz Rosario

01/2021 1951 -4,40 -2,2% 6.500 364% 6.600 371%

03/2021 194,55 -0,40 -0,2% 0 -100% 4.100

04/2021 1930 -0,10 -0,1% 71.500 -23% 830.800 -0%

06/2021 1750 0 -100% 300

07/2021 1750 74.600 -46% 617.600 3%

09/2021 178,55 1,10 0,6% 2.300 -68% 73.400 2%

12/2021 184,55 2,40 1,3% 6.200 -30% 23.300 23%

Subtotal 161.100 -39% 1.556.100 2%
Soja Rosario

01/2021 3420 -1,50 -0,4% 126.600 6% 268.900 -4%

02/2021 3435 4,50 1,3% 0 -100% 1.700

03/2021 3315 6,50 2,0% 1.400 56% 31.600 0%

05/2021 3290 6,80 2,1% 117.000 -45% 1.226.000 2%

07/2021 3328 7,80 24% 14.500 -58% 183.400 1%

09/2021 3362 740 2,3% 0 -100% 2.600

11/2021  340,0 7,20 2,2% 2.300 92% 19.600 7%

Subtotal 261.800 -29% 1.733.800 1%
Trigo Rosario

01/2021 226,0 -3,50 -1,5% 50.000 -61% 209.700 -9%

03/2021 226,5 -3,00 -1,3% 52.800 30% 376.500 6%

05/2021 227,55 -2,50 -1,1% 500 2.000

07/2021 2280 -3,00 -1,3% 41.800 -37% 240.200 13%

09/2021 229,5 -3,00 -1,3% 0 5.000

12/2021 200,0 22.900 48% 46.600 90%

Subtotal 168.000 -34%  880.000 6%
Total General 590.900 -34% 4.169.900 2%

Eventos de esta semana
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- Publicacion IPI
Manufacturero
(INDEC)



https://www.facebook.com/MatbaRofex/
https://twitter.com/matba_rofex
https://www.linkedin.com/company/matbarofex/
https://www.instagram.com/matbarofex/
https://www.youtube.com/matbarofex/
mailto:info@matbarofex.com.ar

