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SINTESIS SEMANAL EN 5 PUNTOS

11 al 15 de Enero del 2021

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la semana
alcanz6 316.969 contratos, un 16% inferior con respecto al promedio de la semana anterior,

en tanto que el ADV del afio presenta un aumento del 101% respecto al mismo periodo del

afio pasado.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacién con la semana

anterior y los acumulados anuales:

Datos Semana

ADV7

Divisién Agropecuaria

Soja 3.308
Trigo 605
Maiz 2.055
Ganado N/C
Division Financiera
Ddlar 303.878
CNH 0
Petrolec WTI 483
Oro 105
Galicia 2.042
Pampa Energia 158
YPF 164
TOTAL 316.969

"aDv: Average Daily Volume, Medido en Contratos
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El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacion- promedio de la semana se ubico
en 4.360.388 contratos, un 7% superior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el

IA promedio del afio es un 373% superior al mismo guarismo del afio anterior.

Datos Semana Datos YTD

IAT Var %

Division Agropecuaria

Soja 35.368 4% A 34.736 -9% ¥
Trigo 10.236 1% A 10.195 7% A
Maiz 29.068 3% A 28.684 -0% ¥
Ganado N/C N/C N/C N/C
Division Financiera
Dolar 4.270.317 7% A 4138258 413% A
CNH 7 7 N/C
RFX20 4.882 30% A 4.067 48% A
Petroleo WTI 2.579 4% A 2.532 -9% ¥
Oro 2.046 12% A 1.934 5%V
Galicia 5.962 19% A 5113 676% A
Pampa Energia 125 72% A 99 N/C
YPF 197 184% A 133 N/C
TOTAL 4.360.388 7% A 4.225.759 373% A

"4 Interés Abierto. Medido en Contratos



2. Futuros de Délar

En la semana, la CNV emitié un comunicado en el que i) reduce a un dia el parking para
personas humanas y juridicas que compren un activo en pesos y luego lo liquiden en délares y,
i) limita a 100.000 nominales semanales las ventas netas cuando se trate de operaciones con
liquidacion cable. Ademas, el jueves se publicé el dato de inflacion de diciembre que alcanzé
un 4% en el mes, finalizando el 2020 con una inflacién del 36,1%. En lo que respecta a la
cotizacion del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aumenté
0,7% en la semana cerrando en $85,74 por dolar (vs. $85,12 al cierre de la semana anterior),
acompaiiada de un fuerte aumento del 71% en el nivel de operaciones spot (ADV de USS 174,4

millones).

Por su parte, la brecha entre la cotizacién del Dolar MEP y el délar mayorista cayé 83 puntos
basicos hasta 69,5% el ultimo dia hdbil de la semana. En tanto que la brecha medida contra el
dolar CCL finalizé la semana 3 puntos bdsicos por debajo del cierre de la semana anterior,

hasta 70,4%.

Por su parte, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar disminuyd un
17% respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 303.878 contratos. Respecto a las
cotizaciones de los futuros de délar, en promedio cayeron un 0,5% con respecto al cierre de la

semana anterior:

Ajuste al 15/01 Volumen Semanal IA al Cierre
Posicion _—

Ajuste Var.Sem.$ Var.Sem.% Contratos Var.Sem.% Contratos Var.Sem.%

DLR012021 87,24 -0,16 -02% ¥ 566.677 -20% ¥V 2.792.366 1% A
DLR022021 91,13 -0,02 -0,0% ¥ 319.128 -16% ¥ 770.915 6% A
DLR032021 96,04 0,09 0,1% A 367.029 -3% V¥ 452.335 46% A
DLR042021 100,30 0,11 0,1% A 85.175 -46% V¥ 116.126 -0% ¥
DLR052021 104,65 0,31 0,3% A 67.568 -44% V¥ 113.777 1% A
DLR062021 108,80 0,55 0,5% A 38.563 2%V 42.768 2% A
DLRO72021 113,20 -0,05 -0,0% ¥ 40.393 9.143% A 30.154 795% A
DLR082021 117,30 -0,40 -03% ¥ 16.021 50% A 17.987 188% A
DLR092021 121,55 -0,95 -08% ¥ 3.314 87% A 8.673 7% A
DLR102021 126,20 -1,30 -1,0% ¥ 14 Inf% A 1.039 0% A
DLR112021 130,70 -1,80 -14% V¥ 5.448 -44% V¥ 862 -84% ¥
DLR122021 134,00 -390 -28% V¥ 10.046 0% A 46 -99% ¥
PROMEDIO/TOTAL -0,63 -0,5% ¥ 1.519.376 -17% ¥V 4.347.048 6% A

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de délar cayeron en promedio 26 puntos basicos,

promediando 57,7% para las posiciones que se muestran a continuacion.

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Dé6lar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters



3. Futuros y Opciones de Renta Variable

Indices accionarios

En la semana, el aumento de los casos de COVID-19 principalmente en Europa y China tuvieron
un impacto negativo en los mercados. Ademas, en Estados Unidos los demdcratas presentaron
una resolucién contra Trump en la Cdmara de Representantes acusandolo de incitar los

disturbios en el Capitolio la semana anterior.

En términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en délares cerraron
a la baja: el S&P500 -1,5%, el SSE Composite Index -0,2%, el Euro Stoxx 50 -0,1% y el Bovespa
-1,5%. En el plano local, el indice RFX20 disminuyé en la semana 0,4% en pesos, en tanto que

medido en délares (CCL) cerré la semana -2,1%.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales en

relacién al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Délares*, base 100 desde inicio del ano
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Fuente: MiR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utilizé el dolar CCL

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicion del futuro del indice

finalizaron la semana en 47% y 48% respectivamente (vs 54% y 51% al cierre de la semana

anterior).
Tasas Implicitas de Futuro RFX20
TNA en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot del ultimo mes
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Fuente: Matba Rofex



En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de

$241 millones (-3,2% semanal), equivalentes al 38,9% de la negociacién spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Acciones Individuales

En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accion de Grupo Financiero Galicia (GGAL),
alcanzé 2.942 contratos por dia, un 15% inferior a la semana anterior, en tanto que el ADV del
afio avanzo un 324% en la comparacién interanual. En términos nocionales, la operatoria en la
plaza local (spot + futuro), alcanzé un 44,5% del volumen del ADR (vs. 40% la semana previa).

En tanto que la operatoria del futuro representé en promedio un 30% de las negociaciones del

spot (vs. 34% la semana anterior).

Por su parte, los futuros de Pampa Energia alcanzaron un volumen promedio de 158
contratos (+31% semanal) y un interés abierto promedio de 125 contratos (+72%). Mientras

que el volumen promedio de los futuros de YPF aumenté un 88% hasta los 164 contratos, con

un interés abierto promedio de 197 contratos (+184% semanal).

4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana, la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 105

contratos (-73% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI disminuyd un 52% con

respecto a la semana anterior promediando 483 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos
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Volumen Operado de Futuros y Opciones de Petroleo WTI
Evolucion en contratos
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias

3.276

2.457

1.638

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé 264.529 toneladas, un

-25% con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el precio de

ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal y el interés abierto para las posiciones

abiertas de Soja, Trigo y Maiz con entrega en Rosario:

Mes de

Entrega

Maiz Rosario
01/2021
03/2021
04/2021
06/2021
07/2021
09/2021
12/2021
Subtotal

Soja Rosario
01/2021
02/2021
03/2021
05/2021
07/2021
09/2021
11/2021
Subtotal

Trigo Rosario
01/2021
02/2021
03/2021
05/2021
07/2021
09/2021
12/2021
Subtotal

Total General

210,0
211,0
210,0
200,0
195,0
196,5
198,5

353,0
353,0
3450
3420
346,4
349,5
352,0

242,0
2420
242,59
243,0
2440
245,0
213,0

8,00
10,00
8,50
11,00
10,50
11,00
9,50

5,00
6,00
1,00
1,00
1,90
1,50
1,00

11,00

11,50
11,50
10,00

9,50
11,00

Ajuste al 15/01

Ajuste Var.Sem.US$ Var.Sem.%

4,0%
5,0%
42%
5,8%
5,7%
59%
5,0%

1,4%
1,7%
0,3%
0,3%
0,6%
0,4%
03%

4,8%

5,0%
5,0%
4,3%
4,0%
5,4%

5.700

0
124.900
0
174.400
34.300
22.400
361.700

35.100
500
1.300
238.200
47.600
500
19.100
342.300

30.100
200
72.900
0

46.800

0

23.900
173.900

877.900

Volumen Semanal

Toneladas Var.Sem.%

-68%

-24%
-100%
27%
8%
-21%
-5%

-76%
-96%
-90%
-24%

14%
-50%
-11%
-38%

-45%

-28%
-100%
-49%

94%
-33%

-26%

IA al Cierre

4.700
4.100
785.600
300
607.500
101.900
54.500
1.558.600

51.500
14.500
41.300
1.202.000
209.100
3.500
34.100
1.556.000

135.100
200
394.600
2.500
289.900
5.000
65.000
892.300

4.006.900

Toneladas Var.Sem.%

-46%

-4%

-0%
17%
41%
-1%

-36%
4%
0%
-0%
10%
17%
48%

0%

-14%

-0%

2%

13%
-1%

-0%
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