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Presione sobre las seleccion acti'

SINTESIS SEMANAL EN 5 PUNTOS

4 al 8 de Enero del 2021

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la
semana alcanzé 379.500 contratos, un 74% inferior con respecto al promedio de la semana
anterior, en tanto que el ADV del afio presenta un aumento del 418% respecto al mismo periodo
del afio pasado.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacién con la semana

anterior y los acumulados anuales:

Datos Semana Datos YTD

ADV7 Var %

Division Agropecuaria

Soja 4.337 -43% ¥ 4337 44% &
Trigo 789 -00% Y /B9 -19% ¥
Maiz 1.897 -26% W 1.807  226% A
Divisign Financiera
Délar 364.150 -75% W 364.150 542% A
CNH 0 M/C 0 N/C
RFX20 3.257 -24% W 3.257 -63% Y
Petroleo WTI 1.005  1.111% A 1.005 -55% ¥
Qro 383 782% A 383 -30% ¥
Galicia 3.472 -37% Y 3472 023% A
Pampa Energia 120 -20% ¥ 120 MN/C
YPF a7 108% A 87 N/C
TOTAL 379.500 -74% ¥ 379500 418% A

El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelaciéon- promedio de la semana se ubicé en
4.091.130 contratos, un 14% inferior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el IA

promedio del afio es un 377% superior al mismo guarismo del afio anterior.

Datos Semana Datos YTD

1A7 var %

Division Agropecuaria

Soja 34105 -50% ¥ 34.105 —7% ¥
Trigo 10.153 -A8% W 10,153 16% A
Maiz 28.301  -48% ¥ 28.301 3y

Divisién Financiera

Dalar 4.006.198 -13% ¥ 4.006.198 416% A
CNH 7 -100% ¥ 7 N/C
RFEX20 3.252 -64% W 3.252 72% A
Petroleo WTI 2486 3% A 2486 -21% ¥
Qro 1.822 3% A 1.822 11% A
Galicia 4.664 -42% ¥ 4.664 1.843% A
Pampa Energia 73 -TA% W 73 MN/C
YPF 60 -3% Y 69 N/C
TOTAL 4091130 -14% Y 4.091.130 377% A
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En la primer semana del afo, la cotizacion del dolar norteamericano en el mercado mayorista
(rueda CAM1 del MAE), aumentd 1,2% cerrando en $85,12 por ddlar (vs. $84,15 al cierre de la
semana anterior), acompafiada de una caida del 35% en el nivel de operaciones spot (ADV de
US$ 102 millones).

Por su parte, la brecha entre la cotizacion del Délar MEP y el délar mayorista aumentd 402
puntos basicos hasta 70% el ultimo dia habil de la semana. En tanto que la brecha medida contra
el ddlar CCL finalizé la semana 387 puntos basicos por debajo del cierre de la semana anterior,
hasta 70%.

Por su parte, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de dodlar
disminuy6 un 64% respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 514.391 contratos.
Respecto a las cotizaciones de los futuros de ddlar, en promedio cayeron un 3% con respecto al
cierre de la semana anterior:

Ajuste al 08/01 Volumen Semanal IA al Cierre
Posicion

Ajuste Var.Sem.§ Var.Sem.% Contratos Var.Sem.% Contratos Var.Sem.%

DLR122020

DLR0O12021 87,40 -0,20 -02% V¥V 711.070 -71% ¥ 2.772.873 3% A
DLR022021 91,15 -1,00 -1,1% ¥ 381.951 56% A 727.799 -1% Vv
DLR032021 95,95 -1,65 -1.7% V¥ 376.979 121% A 309.509 23% A
DLR042021 100,19 -2,21 -22% V¥V 159.014 198% A 116.491 26% A
DLR052021 104,34 -3,16 -29% V¥ 119.792 73% A 112.096 32% A
DLR062021 108,25 -4,35 -39% V¥ 39.218 -35% V¥ 41.822 57% A
DLR072021 113,25 -4,40 -37% V¥ 437 43.600% A 3.370 5% A
DLR082021 117,70 -545 -44% V¥ 10.668 106.580% A 6.253 199% A
DLR092021 122,50 -6,15 -48% V¥ 1.776 1.676% A 8.099 27% A
DLR102021 127,50 -6,15 -4,6% V¥ 0 1.036

DLR112021 132,50 -6,15 -44% V¥ 9.708 Inf% A 5.409 270.350% A
PROMEDIO/TOTAL -3,72 -3,1% ¥ 1.820.613 -58% ¥ 4.109.757 5% A

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de dolar cayeron en promedio 67 puntos basicos,

promediando 58,6% para las posiciones que se muestran a continuacion.

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters



Indices accionarios
En la primer semana del afio, a pesar de los disturbios en el Congreso de los Estados Unidos, la

renta variable global se manutuvo en terreno positivo: el S&P500 +2%, el SSE Composite Index
+4%, el Euro Stoxx 50 +3% y el Bovespa +1%. A contramano, en el plano local el indice RFX20
finalizé la semana sin cambios medido en pesos, en tanto que medido en ddlares (CCL) mermé
un 3%.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales en
relacién al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Délares*, base 100 desde inicio del afio

S&P500: 103
Bovespa: 103

EURO STOXX 50: 103
SSE: 102

103

102

101

S&P MERVAL: 100

RFX20: 99

100

Base 100 = 04-01-2021

99

04-ene 05-ene 06-ene 07-ene 08-ene

Fuente: MtR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utiliz6 el délar CCL.

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicién del futuro del indice finalizaron

la semana en 54% y 51% respectivamente.

Tasas Implicitas de Futuro RFX20
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanz6 un promedio diario de $249

millones (-16% semanal), equivalentes al 39,9% de la negociacion spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes
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En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accién de Grupo Financiero Galicia (GGAL), alcanzé
3.472 contratos por dia, un 37% inferior a la semana anterior, en tanto que el ADV del afio avanzé un
923% en la comparacidn interanual. En términos nocionales, la operatoria en la plaza local (spot +
futuro), alcanzé un 40% del volumen del ADR (vs. 44% la semana previa). En tanto que la operatoria del

futuro represento en promedio un 34% de las negociaciones del spot (vs. 40% la semana anterior).

Por su parte, los futuros de Pampa Energia alcanzaron un volumen promedio de 120 contratos (-20%
semanal) y un interés abierto promedio de 73 contratos (-74%). Mientras que el volumen promedio de

los futuros de YPF aumentd un 108% hasta los 87 contratos, con un interés abierto promedio de 69

contratos (-3% semanal).

4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana, la operatoria de derivados de Oro mostr6 un volumen promedio diario de 385
contratos (+782% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI aumenté un 1.111% con

respecto a la semana anterior promediando 1.005 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos
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El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé 352.494 toneladas, un
-36,5% con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el precio de
ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal y el interés abierto para las posiciones abiertas

de Soja, Trigo y Maiz con entrega en Rosario:

Ajuste al 08/01 Volumen Semanal 1A al Cierre
Mes de

Entrega Ajuste Var.Sem.US$ Var.Sem.% Toneladas Var.Sem.% Toneladas Var.Sem.%

Maiz Rosario

01/2021 2020 6,90 3,5% 17.600 171% 8.700 32%
03/2021 201,0 6,50 3,3% 0 4.100
04/2021 201,5 8,50 4,4% 164.500 130% 818.800 -1%
06/2021 189,0 14,00 8,0% 300 300
07/2021 1845 9,50 5,4% 137.700 85% 610.300 -1%
09/2021 1855 7,00 3,9% 31.800 1.283% 86.800 18%
12/2021 189,0 4,50 2,4% 28.400 358% 38.700 66%
Subtotal 380.300 136% 1.567.700 1%
Soja Rosario
01/2021 3480 6,00 1,8% 143.300 13% 80.000 -70%
02/2021 3470 3,50 1,0% 13.200 14.000 724%
03/2021 3440 12,50 3,8% 13.400 857% 41.100 30%
05/2021 341,0 12,00 3,6% 313.700 168%  1.204.300 2%
07/2021 3445 11,70 3,5% 41.700 188% 190.400 4%
09/2021 3480 11,80 3,5% 1.000 3.000 15%
11/2021 351,0 11,00 3,2% 21.500 835% 23.100 18%
Subtotal 547.800 109% 1.555.900 -10%
Trigo Rosario
01/2021 2310 5,00 2,2% 55.000 10% 156.600 -25%
03/2021 231,0 4,50 2,0% 101.400 92% 395.100 5%
05/2021 231,5 4,00 1,8% 500 2.500 25%
07/2021 2340 6,00 2,6% 91.000 118% 285.500 19%
09/2021 2355 6,00 2,6% 0 5.000
12/2021 2020 2,00 1,0% 12.300 -46% 57.400 23%
Subtotal 260.200 55% 902.100 3%
Total General 1.188.300 101% 4.025.700 -3%
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