Resumen de Mercado del

21 de enero de 2021

Destacados del dia

= En linea con lo esperado, el Banco Central Europeo (BCE) decidié mantener sin cambios sus tasas w Cierre Var.

de interés de referencia. Por su parte, los tipos de interés sobre la facilidad marginal de créditoy la
facilidad de depdsito también se mantendran sin cambios en el +0,25% vy -0,50%, MERVAL 48.473 -3,50
respectivamente. Desde el portal elEconomista.es, recogieron de la conferencia de presan de la

presidente del BCE lo siguiente: “Christine Lagarde, presidente del Banco Central Europeo, ha EMBI+ Argentina 1441 1,40
advertido de que la nueva ola de covid-19 esta afectando a la economia en este 2021, sobre todo Bonos IAMC (ARs) 36.492 -0,09
al sector servicios. Los datos en tiempo real muestran que la zona euro esta sufriendo un golpe Bonos IAMC (usb) 423 -0,18
importante derivado de esta nueva ola del virus, por lo que es necesario mantener los estimulos
monetarios y unas condiciones financieras favorables. La banquera gala ha confirmado que la Compra Venta
economia registré una contraccién en el Gltimo trimestre de 2020 y ya estd amenazando el
crecimiento para el primer trimestre de 2021”. BCRA A3500 - 86,43
NACION 85,50 91,50
= El Banco Central de Brasil (BCB) dej6 ayer sin cambios la tasa de interés de referencia (SELIC) en DOLAR BOLSA 145,89 145,96
+2% anual, pero retird la perspectiva de sostener los estimulos monetarios extraordinarios para el CONTADO LIQ 148,77 148,88

futuro. Si bien se observaron tasas de interés real marcadamente negativas, esto se justificé por la
delicada situacién debido a la pandemia. Las perspectivas asociadas a las vacunas y a una

normalizacién de las actividades en 2021 hacen que el BCB comience a preparar el terreno para Tasa
futuras subas que permitan llevar la tasa de interese real al menos a un nivel neutro abriendo

. L BADLAR 34,31%
espacios para la apreciacién del real.

CAUCION (32 dias) 35,20%
m Ayer el dato de reservas semanales de crudo del API resulté peor a lo esperado e indicé una
acumulacién de inventarios. A pesar de esto, los futuros de petréleo Brent con vencimiento marzo

(BH1) encadenan tres ruedas al alza (+8,3% YTD), aunque el SPDR S&P Oil & Gas Exploration &
Production ETF operd en baja en las ultimas dos jornadas (+15,8% YTD).

En EEUU, hoy los datos de Permisos de construccidn (Dic), Inicios de viviendas (Dic), Nuevas
peticiones y Renovaciones de subsidios por desempleo de esta semanay el Indice manufacturero
de la Fed de Filadelfia (Ene) presentaron lecturas superiores a las esperadas por el consenso de
mercado.

SegUn los ultimos datos publicados por el gobierno argentino, el 2020 terminé con déficit primario
de 6,5% y financiero del 8,5% del PIB. Si bien Argentina planted en el Presupuesto de este afio un
déficit fiscal de 4,5% del PIB, bancos y fondos extranjeros esperan que ese rojo fiscal en 2021 se
reduzca a 3% o 3,5% del PIB.

Sobre la dindmica del mercado argentino de hoy, desde Reuters comentaron: “Los bonos y las
acciones de Argentinos finalizaron en baja el jueves ante desarmes de carteras por tomas de
ganancias en un contexto de desconfianza hacia el futuro de la economia local”. Ademas, desde el
medio internacional agregaron: “El gobierno del pais sudamericano se encuentra negociando con
el Fondo Monetario Internacional (FMI) un crédito de facilidades extendidas, en un marco de una
economia recesiva y con alta inflacidén, mas los efectos negativos de nuevos rebrotes de COVID-19”.

Mercado argentino

Especie Precio Var. % Volumen Especie Precio Var. % Volumen
YPFD (T+2) 520,05 8,6 417.512.077 AL30 (T+2) 5.647 2.083.254.983
CRM (T+2) 5695,5 155 298.909.943 AL30 (CI) 5.638 -0,1 1.590.645.698
RTX (T+2) 2098,5 0,7 296.312.394 S29E1 (CI) 99,25 0,1 1.172.422.789
GGAL (T+2) 114,8 2,7 220.988.824 GD30 (T+2) 5.885 0,1  1.155.065.096
MELI (T+2) 4908,5 0,8  154.163.909 GD30 (CI) 5.851 0,6 568.711.270
BABA (T+2) 4.389 2,2 122.559.327 S26F1 (T+2) 97,05 0,3 416.178.121
AAPL (T+2) 2066,5 3,7 108.958.725 TX24 (T+2) 116 0,7 172.723.751
AMZN (T+2) 3.498 2,2 106.261.695 TX23 (T+2) 124,75 0,2 169.402.803
INTC (T+2) 1.839 5,2 84.470.108 T2V1 (T+2) 9.005 0,2 160.244.201
KO (T+2) 1.495 1,6 65.790.615 TV22 (T+2) 9.015 0,2 153.383.567
TSLA (T+2) 8.559 0,3 59.913.993 SE291 (Cl) 108,28 0,2 151.592.000
MSFT (T+2) 3.454 2,2 51.180.175 TX21 (T+2) 136,25 0,2 143.668.777

Mercado internacional

indice Var. % Cierre  Producto Var. % Cierre Moneda Var. % Cierre
BOVESPA -0,95 118.508 SOJA -0,11 503 EURO 0,52 1,22
S&P500 0,18 3.859 MAIZ 0,24 192 LIBRA 0,59 1,37
NASDAQ 0,71 13.552 TRIGO -1,35 242 YEN -0,02 103,50
DOW JONES 0,18 31.244 ORO 0,11 1868 REAL 1,34 5,36
IBEX -1,00 8.122 PLATA 25,73 MEX 0,68 19,72
NIKKEI 0,82 28.757 CRUDO BRENT  -0,04 56,06 uy -0,33 42,10
LONDRES -0,37 6.715 CRUDO WTI -0,49 53,05 CHILE -0,65 717,15
Rofex

Mes Ajuste Implicita Especie Ajuste Var. %
DLR012021 87,29 45,5% ORO012021 1.871,0 0,05
DLR022021 90,79 51,2% O0R0032021 1.880,0 -1,05
DLR032021 95,45 55,2% OR0052021  1.890,00 -1,05
DLR042021 99,47 55,6% WTI032021 52,8

DLR052021 103,58 55,7% WTI052021 52,5 -0,70
DLR062021 107,55 55,8% RFX20032021 70.400 -3,06

Tasas implicitas de ROFEX - 21/01/2021
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=== BCRA A3500

Este documento es distribuido exclusivamente para informacion de los clientes de Transatlantica S.A. Bursatil, Agente Liquidacion y Compensacion N° 112 de la CNV - Agente de Colocacion y Distribucion Integral
de FCI N 68 de la CNV, en adelante “TSA BURSATIL".

No constituye publicidad, ni oferta de compra o venta de productos financieros, ni invitacion o solicitud de suscripcion de valores u otros instrumentos financieros, ni una invitacion para participar en alguna
estrategia de negociacion.

La informacién proporcionada en este documento refleja la evolucién histérica de distintas variables e instrumentos financieros y fue obtenida de fuentes consideradas fiables, fidedignas y disponibles
al publico en general; sin embargo, esta informacién no ha sido verificada independientemente por TSA BURSATIL, por lo cual no puede brindarse ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision
e integridad. TSA BURSATIL no asume ningun tipo de responsabilidad por las pérdidas o dafos directos o indirectos de las decisiones tomadas en base a este documento o su contenido.

Los clientes interesados en realizar alguna operacion deben tener en cuenta que:
- Todas las inversiones / operaciones implican riesgos de pérdida total de la inversion realizada.
« El cliente debe actuar con prudencia y a su propio juicio al tomar una decision, teniendo en cuenta sus recursos personales, normas vigentes y su condicion fiscal.
« La evolucidn histérica de los precios de los valores o instrumentos y los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan resultados futuros.
« Algunas inversiones pueden no ser facilmente realizables, incluso pueden estar sujetas a caidas repentinas que impliquen en la realizacion de las mismas recibir menos de lo invertido
o ser obligados a pagar mas.
- Ciertos productos estan sujetos a restricciones legales y/o cambiarias, lo que implica que no pueden ser adquiridos de forma ilimitada por todos los clientes de TSA BURSATIL.
« La variacion en las tasas cambiarias puede producir la disminucién o el aumento del valor o la renta de una inversion.
« Previo a realizar cualquier operacion, el Cliente debe asesorarse por un profesional especializado conforme sus necesidades.

En ningun caso TSA BURSATIL sera considerada responsable por el resultado de las operaciones realizadas por los Clientes. )
Queda prohibida la reproduccion, duplicacion, redistribucion y/o comercializacién total o parcial, de este documento sin consentimiento expreso de TSA BURSATIL.
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