SINTESIS SEMANAL EN 5 PUNTOS

30 de Noviembre al 4 de Diciembre del 2020

Contenido relacionado

Sobre: Sintesis Semanal

>

Suscribirse

Mas Info

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

> Sintesis Semanal

>

Informes Mensuales

> Agropecuario
> FEinanciero

alcanz6 594.268 contratos, un 3% superior con respecto al promedio de la semana anterior, en

tanto que el ADV del afio presenta una caida del 48% respecto al mismo periodo del afio

pasado.

> Mercado en numeros

> Agropecuario
> Financiero

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacién con la semana

anterior y los acumulados anuales:

Avisos y Circulares

>
>

Aviso Nro. 520
Aviso Nro. 528
Ver mas
Circular Nro. 603 Division Agropecuaria
Circular Nro. 602 Soja
Ver mas Trigo
Maiz
Ganado
Division Financiera
< NO Dolar
CNH
dom. lun. mar. mié. jue. vie. sdab.
1 4 Petroleo WTI
Oro
8 9 0 11 12 13 14 Galicia
15 16 17 18 19 20 21 Pampa Energia
YPF
22 23 24 25 26 27 28 TOTAL

29 30

"ADV: Average Daily Volume,
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Var %
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-100% W

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la semana

Datos YTD
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El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacion- promedio de la semana se ubico
en 4.242.877 contratos, un 21% inferior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el

IA promedio del afio es un 6% superior al mismo guarismo del afio anterior.

Datos Semana Datos YTD

IAT Var %

Division Agropecuaria

Soja 34.137 2% A 32.744 -5% Y
Trigo 12412 -3% 7 8.419 -0% Y
Maiz 28.491 -1% ¥ 24.699 20% A
Ganado 1 -92%V 13 -51% ¥
Divisién Financiera
Daolar 4135987 -22% ¥ 3.313.320 6% A
CNH 6.000 -14% ¥ 6.192 N/C
RFX20 12.910 5% A 0.818 43% A
Petroleo WTI 2.853 10% A 4 553 53% A
Oro 1.706 4% A 4.234 67% A
Galicia 7.973 23% A 5.766 679% A
Pampa Energia 574 28% A 304 N/C
YPF 119 92% A 73 N/C
TOTAL A242 877 -21% ¥ 3.410.419 6% A

"4 Interés Abierto. Medido en Contratos

2. Futuros de Délar

En la semana, el Ministerio de Economia logré cubrir la totalidad de los vencimientos de la
semana en pesos, adjudicando $112.600 millones a través de la licitacion de tres letras y un
BONCER. En este contexto, la cotizacion del délar norteamericano en el mercado mayorista
(rueda CAM1 del MAE) aument6 0,7% en la semana cerrando en $81,65 por ddlar (vs. $81,07 al
cierre de la semana anterior), acompafiada de una caida del 2,5% en el nivel de operaciones

spot (ADV de USS 145, 4 millones).

Por su parte, la brecha entre la cotizacion del Délar MEP y el dolar mayorista cayo 541 puntos
basicos hasta 73,8% el ultimo dia hdbil de la semana. En tanto que la brecha medida contra el
dolar CCL finalizé la semana 622 puntos bdsicos por debajo del cierre de la semana anterior,

hasta 77,4%.

Por su parte, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar aumenté un 3%
respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 581.069 contratos. Respecto a las
cotizaciones de los futuros de délar, en promedio disminuyeron un 2,2% con respecto al cierre

de la semana anterior:

Ajuste al 04/12 Volumen Semanal IA al Cierre
Posicion

Ajuste Var.Sem.$ Var.Sem.% Contratos Var.Sem.% Contratos Var.Sem.%

DLR112020 291.288 -66% V¥

DLR122020 84,11 -0,94 -1,1% ¥ 1.661.729 89% A  2.526.507 25% A
DLRO12021 89,29 -0,93 -1,0% V¥ 434.045 66% A 930.400 10% A
DLR022021 93,87 -1,13 -12% V¥ 280.878 74% A 511.675 6% A
DLR032021 99,70 -1,20 -12% V¥ 87.836 115% A 160.500 14% A
DLRO42021 105,05 -1,85 -1,7% ¥ 97.104 132% A 91.673 54% A
DLR052021 110,60 -2,13 -19% V¥ 43.358 67% A 40.725 18% A
DLR062021 116,10 -2,90 -24% V¥ 5101 4.623% A 12.221 -17% ¥
DLRO72021 120,90 -4,60 -37% V¥ 1.128 437% A 2.761 5% A
DLR082021 126,50 -4,31 -33% V¥ 379 565% A 1.578 32% A
DLR092021 132,00 -4,40 -32% V¥ 629 1.866% A 5.051 -9% ¥
DLR102021 137,00 -4,90 -35% V¥ 1.763 4.000% A 4782 5% A
PROMEDIO/TOTAL -2,66 -2,2% V¥V 2.905.238 28% A 4.287.873 -18% V¥



Al finalizar la semana, las tasas implicitas de dolar disminuyeron en promedio 144 puntos
basicos, promediando 68,49% para las posiciones que se muestran a continuacion. En

particular, la primera posicion aument6 928 puntos con respecto cierre de la semana anterior:

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

3. Futuros y Opciones de Renta Variable

Indices accionarios

La semana estuvo marcada por el anuncio de que la vacuna contra el COVID-19 fue aprobada
en el Reino Unido, por la caida de la tasa de desempleo de USA hasta alcanzar 6,7% (desde
6,9% en octubre), y por el dato de actividad manufacturera en China que se recupero con fuerza

y alcanzé su nivel mas alto desde septiembre 2017.

En términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en ddlares cerraron
mayormente positivos: el S&P500 +1,7%, el SSE Composite Index +1,7%, el Euro Stoxx 50 -1% y
el Bovespa +6,6%. En el plano local, el indice RFX20 disminuy6 en la semana 2% en pesos, en

tanto que medido en délares (CCL) cerrd la semana +0,7%.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales en

relacion al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Dolares*, base 100 desde inicio del ano
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Fuente: MiR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utilizé el ddlar CCL



Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicion del futuro del indice

finalizaron la semana en 49,3% y 49,5% respectivamente (vs. 39,6% y 44,2% al cierre de la

semana anterior).

Tasas Implicitas de Futuro RFX20

TNA en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot del ultimo mes
0= Primera Posicion === Segunda Posicién
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Fuente: Matba Rofex

En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de

$328 millones (+2,4% semanal), equivalentes al 42% de la negociacion spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes

. Volumen Nocional . Volumen Spot == Ratio (eje der.)

1.868M 97%

1.245M 65%

Pesos

623M 32%

Fuente: Matba Rofex y Reuters
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Acciones Individuales

En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accién de Grupo Financiero Galicia (GGAL),
alcanzo6 4.187 contratos por dia, un 14% superior a la semana anterior, en tanto que el ADV
del afio avanzo6 un 603% en la comparacién interanual. En términos nocionales, la operatoria
en la plaza local (spot + futuro), alcanzé un 62,1% del volumen del ADR (vs. 87% la semana
previa). En tanto que la operatoria del futuro representé en promedio un 29,4% de las

negociaciones del spot (vs. 14,9% la semana anterior).

Por su parte, los futuros de Pampa Energia alcanzaron un volumen promedio de 222
contratos (similar a la semana anterior) y un interés abierto promedio de 574 contratos
(+28%). Mientras que el volumen promedio de los futuros de YPF aument6 un 8% hasta los

101 contratos y el interés abierto promedio alcanzé los 119 contratos (+52% semanal).



4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 167

contratos (-59% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI disminuydé un 92% con

respecto a la semana anterior promediando 103 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucidén en contratos
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Volumen Operado de Futuros y Opciones de Petroleo WTI
Evolucion en contratos
. Futuros . Opciones *O= Interés Abierto (eje der.)
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé 200.879 toneladas, un

5,6% superior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el

precio de ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal y el interés abierto para las

posiciones abiertas de Soja, Trigo y Maiz con entrega en Rosario:

Mes de

Ajuste al 04/12

Volumen Semanal

Entrega Ajuste Var.Sem.USS Var.Sem.% Toneladas Var.Sem.%

Maiz Rosario
12/2020
03/2021
04/2021
07/2021
09/2021
12/2021
Subtotal

Soja Rosario
12/2020
01/2021
02/2021
03/2021
05/2021
07/2021
09/2021
11/2021
Subtotal

Trigo Rosario
12/2020
01/2021
03/2021
07/2021
09/2021
Subtotal

Total General

199,0 2,00
184,5 -3,50
1822 -2,40
164,0 -2,50
166,0 -3,50
172,0 -3,00
332,5 -14,00
332,5 -14,50
323,5 -10,00
304,9 -7,50
302,0 =510
3054 -5,10
309,6 -5,20
314,0 -540
220,0 4,00
220,59 2,90
222,5 2,20
2255 0,50
2270 0,50

1,0%
-1,9%
-1,3%
-1,5%
-2,1%
-1,7%

-4,0%
-4,2%
-3,0%
-2,4%
-1,7%
-1,6%
-1,7%
-1,7%

1,9%
1,1%
1,0%
0,2%
0,2%

64.900
1.600
74.100
36.400
13.500
5.600
196.100

300
91.700
500

600
173.200
46.500
1.200
4.000
318.000

54.000
35.500
27.200
26.200

0
142.900

657.000

-44%

192%
78%
80%
37%
13%

200%
46%
150%
100%
99%
75%

54%
77%

-13%
13%
3%

20%

1%

33%

IA al Cierre

Toneladas Var.Sem.%

314.100
2.600
817.500
575.100
68.700
10.900
1.788.900

-24%
160%
1%
1%
16%
47%
-4%

0 -100%

306.400
700
30.700
1.180.400
165.600
2.300
11.200
1.697.300

129.300
264.200
298.900
147.200
300
839.900

4.326.100

2%
250%
1%
3%

7%

19%
2%

-46%
3%
2%

17%

-8%

-2%

Eventos de esta semana

Miércoles 9

Lunes 7

- Feriado Argentina

Martes 8

- Feriado Argentina

-Vencimiento Ternero

Jueves 10

Viernes 11
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