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Presione sobre las seleccion acti'

SINTESIS SEMANAL EN 5 PUNTOS

26 al 30 de Octubre del 2020

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la
semana alcanzé6 1.049.913 contratos, un 8% superior con respecto al promedio de la semana
anterior, en tanto que el ADV del afio presenta una caida del 51% respecto al mismo periodo
del afio pasado.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacion con la semana
anterior y los acumulados anuales:

F&O! ADV? Semanal Var % Semanal ADVYTD 2020 ADVYTD 2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 3574 W -158% 2711 2317 A 14%
Trigo T w-21% 587 557 A5

Maiz 1286 W -14% 1.212 1.055 A 15%
Ganado 0 w-80% 1 2 v _74%

Division Financiera

Dalar 1.029.047 A 3% 455129 953320 W -52%
RFX20 9163 A 43% 9.875 9.005 A 10%
Petroleo WTI 330 A 233% 1.710 2109 w-19%
Qro 473 A 220% 616 BRI A 11%
Galicia 4839 w-12% 3.053 446 A 5B4%
Pampa Energia 437 W -29% 392 NIC  N/C

irr L 71 NIC  N/C
TOTAL 1.049.913 ~ 8% 475.474 969.610 v 51%

! Medido en Contratos
> ADV: Average Daily Volume

El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacién- promedio de la semana se
ubicé en 6.249.482 contratos, un 2% superior al nivel alcanzado la semana pasada. Por
su parte, el IA promedio del afo es un 4% inferior al mismo guarismo del afio anterior.

IA? Semanal Var % Semanal IAYTD2020 IAYTD 2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 30849 W -28% 32.805 4731 w-E%
Trigo 12658 W -2% 7.907 9111 W -13%
Maiz 32227 A% 23.954 19.558 A 22%
Ganado 35 v-12% 13 26 W -A8%

Division Financiera

Dolar 6.143.839 A 2% 3.140.134 3.304.190 W -5%
RFX20 8.276 A 28% 9.655 6.992 A 38%
Petroleo WTI 3751 v -5% 4696 2957 A 59%
Oro 3585 W 4% 4399 2449 A 80%
Galicia 9247 W -4% 5.590 755 A 640%
Pampa Energia 150 w -48% 242 N/IC NIC
YPF 65 v -36% 75 N/C NI/C
TOTAL 6.249.482 ~ 2% 3.229.752 3.381.236 v A%

! Medido en Contratos
2 |A: Interés Abierto
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2. Futuros de Délar

En la semana, el Tesoro emitié letras de corto plazo y tres bonos (CER, Délar Linked y Badlar)
adjudicando $255.000 millones aproximadamente y, sumado a las otras dos licitaciones del
mes, finalizé octubre con el mayor importe de financiamiento neto mensual del afio. En lo que
respecta a la cotizacién del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del
MAE), aumenté 0,2% en la semana cerrando en $78,32 por ddlar (vs. $§78,13 el viernes
pasado). Esta suba estuvo acompafiada de un aumento del 2% en el nivel de
operaciones spot con respecto al promedio de la semana anterior, registrando un ADV de USS$
151 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacion del Délar MEP y el délar mayorista cayo 1.544
puntos basicos hasta 82,9% el ultimo dia habil de la semana. En tanto que la brecha medida
contra el dolar CCL finalizé la semana 2.754 puntos basicos por debajo del cierre de
la semana anterior, hasta 88,6%.

Por su parte, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar aumenté un
8% respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 1.029.047 contratos. Respecto a las
cotizaciones, en promedio aumentaron un 2,5% con respecto al cierre de la semana anterior:

Futuros de Dolar al 301072020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Ultimo Ajuste Volumen Semanal IA al Ciemre

POSICION Ajuste Var.Sem.$ Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.%

DLR102020 78,328 w0352 v -04% | 1528801 v -198% 0 »-100,0%
DLR112020 83,300 A 0,550 A0 7% | 15948654 A 896% [ 2.081.770 75 6%
DLR122020 87,430 A 0,630 A 0.7% 921.524 w5 T% | 1484928 26 3%
DLRO12021 52440 0,850 A 1.0% 455962 A4 4% 627.203 25 9%
DLROZ22021 87500 1340 A 14% 205693 v -16,9% 346.800 23 3%
DLRO32021 102,600 A 0,300 A 03% 42703 W -536% 123.413 14 3%
DLRO42021 10,300 2300 A2 1% 19.021  w-530% 38.398 A 10.2%
DLRO52021 "7500 A 2700 A 2 4% 11975 A 320% 21.241 # 68 5%
DLROG2021 125,000 A 4,800 A 4.0% 1.452  38,9% 7413 » 16,0%
DLROT2021 132,300 A 6,600 A 53% 3BT W97 6% 2.056 A7 3%
DLRO82021 138,860 A 8,650 A 6,6% 5528 A9 1% 978 v -G7 4%
DLRO92021 144,000 A 8,300 A 6,1% 2457 v -510% 2289 A 3.8466%
DLR102021 0

PROMEDIO/TOTAL 3,062 A 2.5% | 5144127 A T.9% | 4.736.490 v _254%

Fuente: Matba Rofex

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de ddlar aumentaron en promedio 1.028 puntos
basicos, promediando 80,81% para las posiciones que se muestran a continuacién. En
particular, la segunda posicion aument6é 1.856 puntos con respecto al cierre de la semana
previa:

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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3. Futuros y Opciones de Renta Variable

Indices accionarios

Faltando tan solo una semana de las elecciones presidenciales en Estados Unidos, las
negociaciones por nuevos estimulos fiscales no lograron llegar a un acuerdo. En la zona
euro, producto del rebrote de casos de COVID-19, distintos paises como Alemania, Francia y el
Reino Unido endurecieron las restricciones de circulacion generando un impacto negativo en el
mercado.

De esta forma, en términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en
ddlares cerraron a la baja: S&P500 -5,6%, el SSE Composite Index -1,7%, el Euro Stoxx 50 -5,8%
y el Bovespa -9,3%. En el plano local, el indice RFX20 cayé en la semana -15,4% en pesos, en
tanto que medido en délares (CCL) cerré la semana -3,3%.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales
en relacion al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Ddélares*, base 100 desde inicio del afo
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Fuente: MtR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utiliz6 el délar CCL.

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicion del futuro del indice
finalizaron la semana en 48,4% y 55,7% respectivamente (vs. 44% y 49,3% al cierre de la
semana anterior).

Tasas Implicitas de Futuro RFX20

TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de
$588 millones (+29% semanal), equivalentes al 68,4% de la negociacion spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes

Volumen Nocional . Volumen Spot IOI Ratio (eje der.)
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Acciones Individuales
En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accién de Grupo Financiero Galicia (GGAL),

alcanzé 4.839 contratos por dia, un 12% inferior a la semana anterior, en tanto que el ADV del
afio avanzo un 584% en la comparacion interanual. En términos nocionales, la operatoria en la
plaza local (spot + futuro) alcanzé un 65% del volumen del ADR (vs. 73% la semana previa), en
tanto que la operatoria del futuro representd en promedio un 23,4% de las negociaciones del
spot (vs. 20,6% la semana anterior).

Por su parte, los futuros de Pampa Energia alcanzaron un volumen promedio de 437 contratos
(-29% semanal) y un interés abierto promedio de 150 contratos (-48%). Mientras que el
volumen promedio de los futuros de YPF disminuyd un 53% hasta los 44 contratos y el interés
abierto promedio alcanzé los 65 contratos (-36% semanal).

4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 473
contratos (+220% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI aumenté un 233% con
respecto a la semana anterior promediando 330 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos
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1.194 MWW 3.793
896 2.845
597 1.896
298 948

0 0
g g 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 9 9 9
® O = N W O N b D DT WO DD - N DO N O D O
[Q\] [sp] o o o o o o o -~ -~ ~ ~— ~— N o N N N N N N [32]



VUIUIIITII UNTSIAUUV UT T UlUIVD §y UNVUIVIITD UT T TLIVITUV VY 11

Evolucién en contratos

Futuros Opciones =0~ Interés Abierto (eje der.)
524 o_oﬁc/C>~c>—v0—o—<>—o—o—o—c>—O—O—-o—o—o—o\o__o—o/o/o 3.993
393 2.995
262 1.996
131 998
0 0

Y g 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 9

O O - A W © N~ D O Ot W O OO - N O O N~ b o O

N [sp] o o o o o o o ~ ~ ~ ~— ~ N o N o N o o N ™

5. Futuros y Opciones Agropecuarias

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé 344.378
toneladas, un 3,3% superior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla
se puede observar el precio de ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal y el
interés abierto para las posiciones abiertas de Soja, Trigo y Maiz con entrega en
Rosario:

Futurosz de Commaodities Agropecuarios Con Entrega al 301072020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Oitimo Ajuste Violumen Semanal 1A al Cierre

Mes de Entrega | Ajuste Var.Sem.U5$§ Var.5em.% | Toneladas WVar.5em.% | Toneladas VarSem.%

Soja Rozario
1172020 3316 W 11,200 W _35% S15.100 A 17T1.2% 432000 w50 5%
0412021 328 W 10,500 W .3 2% 102000 -4 5T 255,800 a0 4%
032021 272 W 11,000 w3 5% 1400 » -91.0% 17.200 1.1%
052021 270 W 10,100 w3 E% 274.500 . 85% 945,700 W2 6%
O72021 2733 W 10,200 w3 B 33.900 W4 A% 129.100 5B
Subtotal 931.900 A55.5% | 1.806.500 W -202%

Trigo Rosario

1202020 211 W 10,900 W -4 8% 43500 W -101% 276.600 W -0.7%
0172021 225 W 12,400 W -5.5% 42,000 W -19.4% 247600 W _6.2%
032021 215.5 v _11,700 w5 1% 45700 W -14.8% 250.800 M5 2%
072021 218 ¥ 11,000 W -4 5% 11500 » -50.5% 91.500 A2 B%
09/2021 219.5 ¥ -11,000 W -4 8% 0 A 300

Subtotal 145700 » -220% &67.100 #0,3%

Maiz Rosario

1212020 194 W 12,000 W .5 8% TE.700 W o111% 533200 W3 0%
042021 171.8 W 7200 w4 0% QrT00 w14 6% T75.100 & 0.6%
072021 157 W 5,000 w3 1% 105,300 w -30.7% 523.500 W 14%
082021 158.5 W -4 900 w3 0% 4300 W 7T 5% 45,700 A0 4%
1212021 163.4 w5600 w3 3% 1.300 A 44 A% 700 W -55E8%
Subtotal 265300 W -245% | 1.875.200 W o13%

Total General 1.362.900 A 17,5% | 4.551.800 W 0.5%

Lunes 2 Martes 3 Miércoles 4 Jueves 5 Viernes 6
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