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SINTESIS SEMANAL EN 5 PUNTOS

9 al 13 de Noviembre del 2020

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la
semana alcanz6 420.227 contratos, un 7% inferior con respecto al promedio de la semana
anterior, en tanto que el ADV del afio presenta una caida del 49% respecto al mismo periodo
del afio pasado.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacion con la semana
anterior y los acumulados anuales:

ADV? Semanal Var % Semanal ADVYTD 2020 ADV YTD 2019

Division Agropecuaria
Soja 33056 A 45% 2714 2358 M 15%
Trigo 765 & 27% hg2 Bh8 M 6%
Maiz 1.376 ~ 55% 1.208 1.046 ~ 16%
Ganado 0 »-100% 1 2 W -7o%

Division Financiera

Délar 399.091 v -8% 453398 921.410 v -51%
CNH 0 v -100% 583 NIC  NIC
RFX20 7699 A 15% 9.749 8951 A 9%
Petroleo WTI 953 A 484% 1,656 2135 v -22%
Oro 330 A 80% 599 563 A T%
Galicia 6383 A 33% 3172 451 A 604%
R cos e 356 NIC NiC
YPF 67 A 13% 69 NG NiC
TOTAL 420227 v 1% 474.216 937.656 v -49%

' Medido en Contratos
2 ADV: Average Daily Volume
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El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacién- promedio de la semana se
ubicé en 5.024.798 contratos, un 3% superior al nivel alcanzado la semana pasada. Por
su parte, el IA promedio del afio es un 1% superior al mismo guarismo del afio anterior.

F&O! IA2 Semanal Var % Semanal IAYTD2020 JAYTD 2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 31470 A 5% 32,707 34551 W B

Trigo 12918 A 3% 8.134 9213 W -12%
Maiz 32639 A2% 24349 20138 A 21%
Ganado 12 AT% 13 26 W -A9%

Division Financiera

Dolar 4915590 A 3% 3.220.433 3.204.849 A 0%
CNH 7.000 5.769 MN/C  NIC
RFX20 9944 A 8% 9.651 6.906 ~ 40%
Petroleo WTI 3937 A~ 0% 4.660 3.002 ~55%
Oro 3536 v -2% 4.360 2512 AT74%
Galicia 7292 W -0% 5.670 750  656%
Pampa Energia 409 »~107% 256 M/IC  N/C
YPF B3 v -1% 70 M/C N/C
TOTAL 5.024.7958 ~ 3% 3.316.356 3.282.348 A~ 1%

" Medido en Contratos
2 |&- Interés Abierto



2. Futuros de Délar

En la semana, el INDEC publicé el dato de inflacion de octubre que alcanzé 3,8% mensual y el
Ministerio de Economia adjudicé $70.557 millones mediante la licitacién de dos Letras de
Corto Plazo y tres Bonos CER con vencimiento entre 2021 y 2022, un monto levemente inferior
al buscado pero que alcanz6 para cubrir aproximadamente el 95% de los vencimientos
semanales. En lo que respecta a la cotizacion del ddélar norteamericano en el mercado
mayorista (rueda CAM1 del MAE), aument6 0,8% en la semana cerrando en $79,75 por ddlar
(vs. §$79,1 al cierre de la semana anterior). Esta suba estuvo acompafiada de una caida del
3,2% en el nivel de operaciones spot con respecto al promedio de la semana anterior,
registrando un ADV de USS 146,5 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacion del Délar MEP y el dolar mayorista cay6 175 puntos
basicos hasta 76,7% el ultimo dia habil de la semana. En tanto que la brecha medida contra el
ddlar CCL finalizé la semana 163 puntos basicos por debajo del cierre de la semana anterior,
hasta 83,6%.

Por su parte, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de dolar disminuy6 un
8% respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 399.091 contratos. Respecto a las
cotizaciones, en promedio aumentaron un 2,9% con respecto al cierre de la semana anterior:

Futuros de Dalar al 13M11/2020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Ultimo Ajuste Volumen Semanal IA al Cierre

POSICION Ajuste Var.Sem.$ Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.%

DLR112020 81256 w0030 v -0,0% 822700 v _20.3% | 2.056.573 v -2 6%
DLR122020 8529 A 0,150 A 02% 531.968 A 932% | 1.577.323 A4 2%
DLR012021 89856 A 0,650 A 0 7% 361.597 A 18.4% 680.931 A 12.9%
DLRO22021 9465 A 1140 A 12% 168.848 v -10.7% 415.465 A 13.0%
DLRO32021 100,67 A 2120 A2 2% 121.727 A 2 6% 143.034 A 18.8%
DLRO42021 106,97 3470 A 3 4% 104.664 A 243 5% 86.415 A 10456%
DLR052021 113,00 4900 A 4 5% 42536 »1.0232% 44788 ~ 97 8%
DLROG2021 11850 A 5000 A4 4% 7498 A 105.0% 14.718  66,2%
DLROT2021 123,90 A 5300 A 5 0% 035  2607.0% 7036 A 2456%
DLRO82021 12962 A 5520 A 4 5% 2 w35 5% 984 A 0.1%
DLRO92021 13500 A 5,000 A4 7% 4735 59 1% 7.909 A 67 5%
DLR102021 139,50 A 5500 A4 1% 4116 » 1.059.4% 4400 »1.2056%
PROMEDIOITOTAL A 3,363 A 2.9% | 1.995.426 A 15,1% | 5.039.576 ~ 5,0%

Fuente: Matba Rofex

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de dolar aumentaron en promedio 761 puntos
basicos principalmente en el tramo medio y largo de la curva, promediando 69,2% para las
posiciones que se muestran a continuacion. En particular, la primera posicion aumenté 15
puntos con respecto al jueves 5/11:

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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3. Futuros y Opciones de Renta Variable

Indices accionarios

En la semana, la publicacion de informes de laboratorios respecto a la alta efectividad de la
vacuna contra el COVID-19 y el anuncio de la presidenta del Banco Central Europeo
que mantendra su politica monetaria expansiva hasta fin de afio, tuvieron un impacto positivo
en el mercado. Por otro lado, las solicitudes semanales de desempleo en Estados Unidos
alcanzaron las 709 mil, por debajo de las 735 estimadas mejorando las expectativas de
recuperacién a mediano plazo.

De esta forma, en términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en
ddlares cerraron principalmente al alza: S&P500 +2,2%, el Euro Stoxx 50 +7,5%, el Bovespa
+2%, mientras que el el SSE Composite Index se mantuvo en valores similares a la semana
anterior. En el plano local, el indice RFX20 aumentd en la semana 4,5% en pesos, en tanto que
medido en doélares (CCL) cerré la semana +4,6%.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales
en relacion al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Délares*, base 100 desde inicio del afo
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Fuente: MtR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utiliz6 el délar CCL.

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicion del futuro del indice
finalizaron la semana en 57,6% y 53% respectivamente (vs. 50,9% y 49,6% al cierre de la
semana anterior).

Tasas Implicitas de Futuro RFX20

TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzd un promedio diario de
$546 millones (+23% semanal), equivalentes al 45,6% de la negociacion spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20

Ultimo mes
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Acciones Individuales

En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accién de Grupo Financiero Galicia (GGAL),
alcanzé6 6.383 contratos por dia, un 33% superior a la semana anterior, en tanto que el ADV del
ano avanzo6 un 604% en la comparacion interanual. En términos nocionales, la operatoria en la
plaza local (spot + futuro) alcanzé un 55,3% del volumen del ADR (vs. 49% la semana
previa), en tanto que la operatoria del futuro representé en promedio un 21,6% de las
negociaciones del spot (vs. 20,8% la semana anterior).

Por su parte, los futuros de Pampa Energia alcanzaron un volumen promedio de 259 contratos
(+24% semanal) y un interés abierto promedio de 409 contratos (+107%). Mientras que el
volumen promedio de los futuros de YPF aument6 un 13% hasta los 67 contratos y el interés
abierto promedio alcanzoé los 53 contratos (-1% semanal).

4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 330
contratos (+80% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI aumenté un 484% con
respecto a la semana anterior promediando 953 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanz6 262.446
toneladas, un 15% superior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla
se puede observar el precio de ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal y el
interés abierto para las posiciones abiertas de Soja, Trigo y Maiz con entrega en
Rosario:

Futuros de Commodities Agropecuarios Con Entrega al 1341/2020
Evelucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés &bisrto.

(itime Ajuste Volumen Semanal 1A al Cierre

Ajuste WVarSem. US54 VarSem % | Toneladas VarSem.% | Toneladas War Sem.%

Mes de Entrega

Soja Rosario

H2ozo 3508 13,600 Ao % 119.900 W TA% 189,000 W -34.2%
02021 345 14 500 L TEAM v -21.8% 290500 A5 4%
032021 a0t A 11,000 - g.O00d W -231% 29200 A 105%
052024 208 12 500 i 247 800 AOT A% | 1.082.200 AR1%
072021 3015 12500 g 3% J0.900 Ly e 148500 A0 5%
0srz021 306G 12,000 A4 1% 300 S0 G5, 7%
2024 310 12500 i 4600 A 155,0% 5400 A 2AT5%
Subtotal 485 600 AF 3% | 1.743.500 Ll

Trigo Rosaric

1212020 22T A 870D A4 1% 30700 W -18.8% 277 200 oD 4%
01/20214 2238 A8 100 A28 32800 W -255% 200 ¥ (o W 0T
OZran21 2285 #8500 A28% 41.500 A5 10% 275.200 a0
o72024 230 A 1 00D 13 28200 # B0 TR 111.300 A 138%
082021 2305 #8000 3 E% 0 A 30D

Subtotal 140200 w310 025300 AT 0%

Maiz Rosario

H2ozo 193 A i, 00D il 1100 A 450,0% 0 MA
1212020 197 A 5 500 L §3.800 v -10,8% 430400 W -1,3%
032021 187 1.000 HA 1.000 MA
042024 183.5 1, 0D A 52% 77500 A 52 1% TAT. 100 a1L2%
oFi2024 188 A7 00D e B0 70D #3855 553000 A0 8%
092024 171 A 82D 5 00% 13.900 A0 1% S QWD 1485
1202024 177.5 A 1, 00D A 53% 4. 000D MA, 2800 A 300,00
Subtotal 252.000 A28 2% | 1.888.300 A TR

Total General av8.000 A 10,2% | 4.557.100 o16%

13-11

4.208

3.156

2.104

1.052



