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SINTESIS SEMANAL EN 5 PUNTOS

2 al 6 de Noviembre del 2020
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El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la
semana alcanzé 449.828 contratos, un 57% inferior con respecto al promedio de la semana
anterior, en tanto que el ADV del afio presenta una caida del 50% respecto al mismo periodo
del afio pasado. Cabe destacar que el viernes 6/11 no hubo operatoria ni de Ddlar ni de Yuan
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con motivo del dia del trabajador bancario.
En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacion con la semana
anterior y los acumulados anuales:
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1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones
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El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacién- promedio de la semana se
ubico en 4.891.388 contratos, un 22% inferior al nivel alcanzado la semana pasada. Por
su parte, el IA promedio del afio es un 2% inferior al mismo guarismo del afio anterior.

F&0! IA? Semanal Var % Semanal IAYTD2020 IAYTD2019 Var % YTD

Division Agropecuaria

Soja 259986 W -2% 32737 Medd W -E%
Trigo 12567 v -1% 8.019 9160 W -12%
Maiz 32104 W 0% 24150 19844 A 22%
Ganado 11 W -68% 13 26 W -49%

Division Financiera

Dolar 4.785.425 W -22% 3.179.684 3253400 w-2%
CNH 7.000 A 130% 5.000 N/C  NIC
RFX20 9215 A 1% 9.644 6.952 A 39%
Petroleo WTI 3932 A5% 4678 2991 A 56%
Oro 3596 A 0% 4380 2474 A TT%
Galicia 7.299 w-21% 5.631 753 A B4T%
Pampa Energia 197 A 32% 236 N/C  NIC
YPF M v 1T% 72 N/C  NIC
TOTAL 4.891.388 v -22% 3.274.527 3.330.653 v -2%

! Medido en Contratos
2 |A: Interés Abierto



2. Futuros de Délar

En una semana corta en lo cambiario por el dia del trabajador bancario, el Ministerio de
Economia anuncié que no se solicitaran asistencias del BCRA al Tesoro en forma de adelantos
transitorios hasta fin de afio y el Tesoro emitié dos letras de corto plazo (con vencimiento en
enero y marzo 2021), adjudicando $9.755 millones. En lo que respecta a la cotizacién del délar
norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE), aumenté 1% en la semana
cerrando en $79,1 por dolar (vs. $78,32 el viernes pasado). Esta suba estuvo acompafiada de
un aumento del 0,1% en el nivel de operaciones spot con respecto al promedio de la semana
anterior, registrando un ADV de USS 151,3 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacion del Délar MEP y el dolar mayorista cay6 438 puntos
basicos hasta 78,5% el ultimo dia habil de la semana. En tanto que la brecha medida contra el
ddlar CCL finalizé la semana 331 puntos basicos por debajo del cierre de la semana anterior,
hasta 85,3%.

Por su parte, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de dolar cayo un
66% respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 346.737 contratos. Respecto a las
cotizaciones, en promedio disminuyeron un 6,5% con respecto al cierre de la semana anterior:

Futurcs de Dolar al 5/11/2020
Evolucion Semanal por Posicion, Precic, Volumen e Interés Abierto.

Ultimo Ajuste Volumen Semanal IA al Cierre

POSICION Ajuste VarSem.$ VarSem.% | Contratos Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.%
DLR112020 8128 W -2020 w2 4% 781168 ™ -539% | 2112154 # 1.5%
DLR122020 8510 W -2330 w2 T% 275388 W -701% | 1.513.979 2 0%
DLR0O12021 89,20 w3240 v _3.5% 305.428 W -33,0% 603.101 v _3.8%
DLR0O22021 9351 W™ -3990 v 4 1% 211.383 M 2 8% 367 713 # 6,0%
DLR0O32021 98,55 W -4050 ¥ -3.9% 118687 A 1779% 120.398 v 2.4%
DLR042021 103,50 w5800 W 5.2% 30.470 A 60,2% 42 240 A 10,0%
DLR052021 108,10 W -9.400 v 3 0% 3787 ™ 684% 22 640 # 6,6%
DLR0O62021 113,50 W -11,500 ¥ 9 2% 3657 A 1519% 8.855 A 195%
DLRO72021 118,00 W -14300 W -10,8% 186 W 47 9% 2.035 v -1,0%
DLRO82021 12400 % -14850 ™ -107% 134 ™ 97 6% 983 # 0,5%
DLR092021 129,00 W -15000 W -10.4% 2976 A 211% 4721 A 106.2%
DLR102021 134,00 355 337

FPROMEDIO/TOTAL v 7,853 Vv §5% | 1.733.619 ™ -66,3% | 4.799.158  1,3%

Fuente: Matba Rofex

Al jueves 5/11, las tasas implicitas de ddlar cayeron en promedio 1.805 puntos basicos con
respecto al viernes de la semana anterior, promediando 62,76% para las posiciones que se
muestran a continuacion. En particular, la segunda posicion disminuyd 2.453
puntos con respecto al cierre de la semana previa:

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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3. Futuros y Opciones de Renta Variable

Indices accionarios

En la semana, las elecciones presidenciales en Estados Unidos fueron el principal driver del
mercado. Con una gran participacion electoral y cuestionamientos de parte de Trump por
supuestas irregularidades en el conteo de votos, el fin de semana se conocieron los resultados
que darian como ganador al candidato demdcrata Joe Biden.

De esta forma, en términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en
ddlares cerraron al alza: S&P500 +7,3%, el SSE Composite Index +4%, el Euro Stoxx 50 +6,3% y
el Bovespa +15%. En el plano local, el indice RFX20 aumenté en la semana 9,2% en pesos, en
tanto que medido en ddlares (CCL) cerré la semana +10%.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales
en relacion al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
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Fuente: MtR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utiliz6 el délar CCL.

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicion del futuro del indice
finalizaron la semana en 50,9% y 49,6% respectivamente (vs. 48,5% y 55,7% al cierre de la
semana anterior).

Tasas Implicitas de Futuro RFX20

TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de
$443 millones (-25% semanal), equivalentes al 58,4% de la negociacién spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Acciones Individuales

En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accién de Grupo Financiero Galicia (GGAL),
alcanzo6 4.799 contratos por dia, un 1% inferior a la semana anterior, en tanto que el ADV del
afio avanzo un 592% en la comparacion interanual. En términos nocionales, la operatoria en la
plaza local (spot + futuro) alcanzé un 49% del volumen del ADR (vs. 65% la semana previa), en
tanto que la operatoria del futuro representd en promedio un 20,8% de las negociaciones del
spot (vs. 23,4% la semana anterior).

Por su parte, los futuros de Pampa Energia alcanzaron un volumen promedio de 209 contratos
(-52% semanal) y un interés abierto promedio de 197 contratos (+32%). Mientras que el
volumen promedio de los futuros de YPF aument6 un 35% hasta los 59 contratos y el interés
abierto promedio alcanzé los 54 contratos (-17% semanal).

4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 183
contratos (-61% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI cayé un 51% con
respecto a la semana anterior promediando 163 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanz6 228.146
toneladas, un 33,8% inferior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla
se puede observar el precio de ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal y el
interés abierto para las posiciones abiertas de Soja, Trigo y Maiz con entrega en
Rosario:

Futuros de Commeadities Agropecuarios Con Entrega al 06111/2020
Evolucion Semanal por Pesicien, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Oitime Ajuste Volumen Semanal 1A al Cierre

Mes de Entrega | Ajuste War SemU5% VarSem.% | Toneladas WVarSem.% | Toneladas Var Sem.%

Soja Rosario

12020 337 #5400 M1 E% 128,800 W -74.3% 287200 W -38.5%
012024 1.5 #3500 a1 1% 7. 300 W4 0% 273100 # 55%
032024 2400 # 18,000 A 5,8% T.A0D A 457.1% 24 60D 3T 4%
052024 2855 A 15,500 M5 TH 194500 W -28.1% | 1.001.100 # 5 5%
o720z 288 M 15,700 BT 25500 M -2448% 135.000 A4 8%
092024 204 30D MA 30D MNA
112021 2875 A 15,300 B4 1.800 MA 16800 MA
Subtotal 453.800 W -51.0% | 1.722.000 W 48%

Trigo Rosario

12020 2125 1200 MA 1] HA
1212020 213 #2000 08 45100 AL TR 279,700 000
012024 2155 #3000 4% A4 00D i 252 500 5,00
032024 218 #3500 L IWA0D W 18T% 259.800 AT 5%
o7r2ozd 222 #3000 A 4T 15.50 A 34 B 7. 70D A3 4%
092024 222 5 #3000 4% 0 MA 30D B 0.0%
Subtotal 144900 » 0.5% 907000 A4 3%

Maiz Rosario

12020 190 200 MA 0 MNA
1212020 181.5 -2 500 ¥ .13% T1.400 W E % 228,700 W .32%
042024 174.5 #2700 o 1.8% 47800 W -511% 78000 A 04%
orranzd 161 4 00D 25 35000 W -3B3% 533.900 20
o202 162.8 #3300 Ea i 10600 A 148,5% 47100 A 31%
1212024 168.5 #5100 S 0 v -100.0% T B 0.0%
Subtotal 185000 % -31.7% 1.853 400 w_1.2%

Total General 796700 v -41.5% | 4.486.300 W -1.4%
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