Destacados del dia

= Ayer, lunes 23, tanto el S&P 500 como el ETF de renta variable emergente (EEM) operaron con
sesgo alcista. Las acciones argentinas que cotizan en Nueva York se sumaron a esta tendencia y
promediaron alzas en torno a +2,75%. Entre las subas se destacaron IRCP (+21,3%y +65,6% en el
mes), CAAP (+5,6%) y TS (+5,4%), mientras que las relegadas fueron EDN (-2,4%), SUPV (-2,6%) e
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= Después de que la Administracién General de Servicios de Estados Unidos haya certificado la Bonos IAMC (usb) = =
victoria del demécrata Joe Biden, Trump ha autorizé el inicio de la transferencia de poderes. Por
su parte, comenzd a sonar el nombre de la ex presidente de la Fed, Yanet Yellen, como candidata Compra Venta
a secretaria del Tesoro. Yellen es una candidata respetada por el Congreso, por funcionarios
internacionales, por los progresistas y por los circulos empresarios y serfa la primera mujer en BCRA A3500 - 80,69
dirigir el Tesoro. NACION 79,75 85,75
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Hoy se conocio el Indice | o de confianza empresarial en Alemania (Nov). Se ubico por encima de CONTADO LIQ 150,93 151,03
lo esperado, aunque debajo de la lectura de octubre.
= Sobre la performance de los mercados internacionales de hoy, desde el diario espafiol Expansion Tasas Tasa
comentaron: “Vuelve la euforia compradora a los mercados con el inicio de la transicidn en la Casa BADLAR 3
| h ' . 4,06%
Blanca, que acorta los plazos barajados para los nuevos estimulos fiscales en Estados Unidos, y el 6 . 3
optimismo por las vacunas. Las Bolsas europeas han cerrado con sélidos avances, el Dow Jones CAUCION (35 dias) 34,70%
ha superado por primera vez los 30.000 puntos, y el Ibex suma otro 2,03% para despedir la sesion
en los 8.143,20 puntos. En lo que va de noviembre el selectivo espafiol se ha revalorizado un
26,2%”.
= A medida que se acerca fin de afio, aumenta la demanda estacional de pesos y los billetes y
monedas circulantes. Sin embargo, este aumento luego deberd ser absorbido por el BCRA. De esta
manera, analistas locales plantean que la persistencia de niveles de inflacién mensuales cercanos
al +4,0% mensual junto a los factores estacionales plantean la necesidad de un sendero creciente
de tasas, que podrian aumentar hasta el 40% anual (BADLAR) de forma gradual.
= Segln un informe de la Bolsa de Comercio de Rosario recogido por medios locales, el valor de la
nueva cosecha gruesa alcanzaria los USD 24.356 millones aun considerando mermas en cantidad
producida pero con avances en los precios. Ademas, considerando subproductos, se espera que el
complejo sojero aportara divisas por USD 19.400 millones y el maiz USD 7.100 millones.
= Hoy se conocieron los datos de actividad econémica (EMAE) de septiembre y de comercio exterior
de octubre de 2020. Por un lado, la actividad econémica avanzé +1,9% desestacionalizado segtin
el INDEC, por debajo de que indicaba el Indicador Mensual de Actividad (IMA) de ITE-FGA, que
mostrd una recuperacién mensual de +2,8%. Por el otro, en octubre de 2020, la exportacién cayd
-21,6% interanual, y la importacion, -2,8%. La balanza arrojé un superavit de USD 612 millones,
levemente por encima de los USD 548 observados en septiembre.
Acciones Titulos Publicos
Especie Precio Var. % Volumen Especie Precio Var. % Volumen
GGAL (T+2) 131,8 6,2 623.039.765 AL30 (CI) 5.729 0,6  2.140.446.203
AMD (T+1) 25288 0,7 597.960.048 AL30 (T+2) 5.745 1.884.708.386
MELI (T+2) 3.606 -0,8 497.214.883 TC21X (T+2) 397 0,8 872.071.180
YPFD (T+2) 803,55 10,5  460.708.774 TV22 (T+2) 8.364 1,5 461.109.829
AAPL (T+2) 1.739 3,7  278.440.002 TC21 (T+2) 398,5 1,1 362.790.645
BMA (T+2) 252,3 7,4 215.543.857 T2V1 (T+2) 8.540 0,4 333.959.000
PBR (T+2) 1.478 6,2 192.332.186 TX21 (T+2) 126,4 -0,5 277.323.193
YPFD (T+1) 795,55 10,5  165.846.206 $2D0X (CI) 94,412 1,7 277.238.812
TSLA (T+2) 5.583 10,5  157.065.931 SNOX (Cl) 99,431 0,4 266.638.600
GOLD (T+2) 3481,5 -6,6 117.407.141 S30NO (CI) 99,5 0,4 216.255.581
TEN (T+2) 2.424 6,7 105.719.350 GD41X (T+1) 5647,4 0,2 191.106.948
PAMP (T+2) 83,45 3,5 102.146.641 S30NO (T+2) 99,64 0,1 185.719.031
Indices Commodities USD vs. Divisas
indice Var. % Cierre  Producto Var. % Cierre Moneda Var. % Cierre
BOVESPA 2,40 109.955  SOJA 0,21 439 EURO 0,41 1,19
S&P500 1,65 3.637 MAIZ -0,18 156 LIBRA 0,29 1,34
NASDAQ 1,29 12.034 TRIGO 2,05 225 YEN -0,11 104,43
DOW JONES 1,54 30.046 ORO =1799 1801,3 REAL -1,21 5,37
IBEX 2,03 8.143 PLATA -1,24 23,33 MEX -0,70 20,02
NIKKEI 2,50 26.166 CRUDO BRENT 3,95 47,88 uy -0,42 42,61
LONDRES 1,55 6.432 CRUDO WTI 4,18 44,86 CHILE -0,02 773,60
Délar Futuro Futuros
Mes Ajuste Implicita Especie Ajuste Var. %
DLR112020 81,22 39,8% ORO112020 1.804,6 -3,66
DLR122020 85,53 60,8% OR0012021 1.815,0 -4,17
DLR012021 90,67 68,4% OR0032021 1.818,00 -4,21
DLR022021 95,53 71,4% WTI012021 45,3 7,24
DLR032021 101,90 75,5% WTI032021 45,6 6,54
DLR042021 108,30 79,5% RFX20122020  75.200 4,03
Tasas implicitas de ROFEX - 24/11/2020
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Este documento es distribuido exclusivamente para informacion de los clientes de Transatlantica S.A. Bursatil, Agente Liquidacion y Compensacion N° 112 de la CNV - Agente de Colocacion y Distribucion Integral
de FCI N° 68 de la CNV, en adelante “TSA BURSATIL"

No constituye publicidad, ni oferta de compra o venta de productos financieros, ni invitacion o solicitud de suscripcion de valores u otros instrumentos financieros, ni una invitacion para participar en alguna
estrategia de negociacion.

La informacién proporcionada en este documento refleja la evolucién histérica de distintas variables e instrumentos financieros y fue obtenida de fuentes consideradas fiables, fidedignas y disponibles
al publico en general; sin embargo, esta informacién no ha sido verificada independientemente por TSA BURSATIL, por lo cual no puede brindarse ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision
e integridad. TSA BURSATIL no asume ningun tipo de responsabilidad por las pérdidas o dafos directos o indirectos de las decisiones tomadas en base a este documento o su contenido.

Los clientes interesados en realizar alguna operacion deben tener en cuenta que:
«Todas las inversiones / operaciones implican riesgos de pérdida total de la inversion realizada.
« El cliente debe actuar con prudencia y a su propio juicio al tomar una decision, teniendo en cuenta sus recursos personales, normas vigentes y su condicion fiscal.
« La evolucidn histérica de los precios de los valores o instrumentos y los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan resultados futuros.
- Algunas inversiones pueden no ser facilmente realizables, incluso pueden estar sujetas a caidas repentinas que impliquen en la realizacion de las mismas recibir menos de lo invertido
o ser obligados a pagar mas.
- Ciertos productos estan sujetos a restricciones legales y/o cambiarias, lo que implica que no pueden ser adquiridos de forma ilimitada por todos los clientes de TSA BURSATIL.
« La variacion en las tasas cambiarias puede producir la disminucién o el aumento del valor o la renta de una inversion.
« Previo a realizar cualquier operacion, el Cliente debe asesorarse por un profesional especializado conforme sus necesidades.

En ningtin caso TSA BURSATIL sera considerada responsable por el resultado de las operaciones realizadas por los Clientes. i
Queda prohibida la reproduccion, duplicacion, redistribucion y/o comercializacion total o parcial, de este documento sin consentimiento expreso de TSA BURSATIL.
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