Resumen de Mercado del

10 de noviembre de 2020

Destacados del dia

= El presidente electo Joe Biden presenta su plan contra el coronavirus. Junto con la vicepresidenta Cierre Var.
Kamala Harris quieren dar un giro de 180 grados a la gestién de la pandemia del coronavirus que LLCICES :
hasta ahora ha llevado a cabo en EEUU. MERVAL 51.819 4,40

= | anoticia de un gobierno demdcrata y el comunicado de Pfizer se tradujo ayer en grandes fondos EMBI+ Argentina 1347 0,50
de inversion posicionandose en activos “de valor”. De esta manera, analistas estiman que Bonos IAMC (ARs) . .
tecnoldgicas y otros sectores de "moda" perderian “momentum” en EEUU a manos de sectores Bonos IAMC (usb) = =
mas ciclicos y de atractivas valuaciones, tales como utilities, materials, energéticas y mercados
emergentes. Compra Venta

= Una misién del FMI se instalaria en el pais durante las préximas dos semanas. El programa de BCRA A3500 - -
facilidades extendidas (EFF) que se solicitaria da un periodo de repago del capital en cuotas entre NACION 78,75 78,75
el afio 4 y medio y el afio 10, segtin sostuvo el ministro Guzman. Sin embargo, en el mercado se DOLAR BOLSA 141,28 141,28

habla que para que el FMI acceda a otorgar un EFF, Argentina debera comprometerse a llevar a
cabo una serie de reformas estructurales que tiendan a garantizar la capacidad de repago en el
futuro.

CONTADO LIQ 146,62 146,62

Tasas Tasa

= Telecom Argentina (TECO) perdi6 -3.523 millones de pesos en el 3Q20, menos que la pérdida de
-27.823 millones en 3Q19. Esto se dio por menores pérdidas financieras por diferencias de cambio.
Analistas locales esperaban ganancias en torno a los +396 millones, y también las ventas y el
EBITDA se ubicaron por debajo de lo esperado.

BADLAR 31,75%
CAUCION (30 dias) 32,50%

= Holcim Argentina (HARG) gand +1.168 millones de pesos en 3Q20, levemente por encima de lo
esperado por analistas locales. Esta cifra se compara a los +19,5 millones en 2Q20 y +670 millones
en 3Q19.

® Mafiana el gobierno nacional licitard letras a tasa variable vinculadas a la tasa de pases pasivos del
BCRA y bonos atados al CER. Por un lado, se podra licitar la letra SE291 con vencimiento el 29 de

eneroy la letra S31M1 con vencimiento el 31 de marzo de 2021. Por el otro, se ofreceran los bonos
T2X1, TX21y TX22 a precios levemente superiores a los observados en la jornada de hoy en T+2.

Mercado argentino

Especie Precio Var. % Volumen Especie Precio Var. % Volumen
GGAL (T+2) 128,6 5,2 729.048.703 AL30 (T+2) 5.431 -0,3 3.684.093.463
MELI (T+2) 3.125 -8 683.069.655 AL30 (CI) 5.464 0,8 2.483.494.507
YPFD (T+2) 688 13 490.956.457 TX24 (T+2) 99,93 0,9 880.499.798
AAPL (T+2) 1758,5 =i 191.608.738 T2V1X (T+2) 8.200 -0,3 624.075.000
BMA (T+2) 245,35 7,5 162.874.160 T2V1 (T+2) 8.175 -0,4 401.699.193
MMC (T+1) 4339,5 1,1 92.691.720 S30NO (Cl) 98,11 353.429.798
KO (T+2) 1.600 1,1 83.461.280 SF1X (CI) 20 -0,2 319.800.000
AAPL (CI) 1.735 2,7 83.195.341 S26F1 (CI) 90,39 -0,1 315.018.196
BABA (T+2) 4485,5 -8,2 83.183.217 SNOX (CI) 98,15 0,8 297.628.301
PBR (T+2) 1.290 6,8 82.126.097 AE38 (T+2) 5.500 1,8 207.454.532
BBAR (T+2) 162,85 6,2 80.712.826 TV22 (T+2) 8.075 193.804.517
AMZN (T+2) 3.167 -5,3 70.586.317 GD38X (T+1)  6204,93 -0,8 185.666.720

Mercado internacional

indice Var. % Cierre  Producto Var. % Cierre Moneda Var. % Cierre
BOVESPA 1,50 105.067  SOJA 3,12 419 EURO 0,01 1,18
S&P500 -0,14 3.546 MAIZ 3,56 155 LIBRA 0,82 1,33
NASDAQ -1,37 11.554 TRIGO 1,72 223 YEN -0,08 105,28
DOW JONES 0,90 29.421 ORO 0,97 1871,2 REAL 0,54 5,41
IBEX 3,38 7.711 PLATA 2,22 24,21 MEX 0,07 20,31
NIKKEI 0,26 24.906 CRUDO BRENT 3,82 44,02 Uy 0,16 42,70
LONDRES 1,79 6.297 CRUDO WTI 3,75 41,80 CHILE -0,39 754,23

Eofex

Mes Ajuste Implicita Especie Ajuste Var. %
DLR112020 81,24 41,7% OR0112020 1.886,0 -0,11
DLR122020 84,70 48,5% ORO012021 1.903,0 -0,37
DLR012021 88,83 54,0% OR0032021 1.912,00 -0,15
DLR022021 93,05 58,0% WTI112020 41,0 2,68
DLR032021 97,91 60,2% WTI012021 41,5 2,39
DLR042021 103,15 63,8% WTI032021 42 1,06

Tasas implicitas de ROFEX - 10/11/2020
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=== BCRA A3500

Este documento es distribuido exclusivamente para informacion de los clientes de Transatlantica S.A. Bursétil, Agente Liquidacion y Compensacion N° 112 de la CNV - Agente de Colocacion y Distribucion Integral
de FCIN° 68 de la CNV, en adelante “TSA BURSATIL".

No constituye publicidad, ni oferta de compra o venta de productos financieros, ni invitacion o solicitud de suscripcion de valores u otros instrumentos financieros, ni una invitacion para participar en alguna
estrategia de negociacion.

La informacion proporcionada en este documento refleja la evolucién histérica de distintas variables e instrumentos financieros y fue obtenida de fuentes consideradas fiables, fidedignas y disponibles
al publico en general; sin embargo, esta informacién no ha sido verificada independientemente por TSA BURSATIL, por lo cual no puede brindarse ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision
e integridad. TSA BURSATIL no asume ningun tipo de responsabilidad por las pérdidas o dafos directos o indirectos de las decisiones tomadas en base a este documento o su contenido.

Los clientes interesados en realizar alguna operacion deben tener en cuenta que:
«Todas las inversiones / operaciones implican riesgos de pérdida total de la inversion realizada.
« El cliente debe actuar con prudencia y a su propio juicio al tomar una decision, teniendo en cuenta sus recursos personales, normas vigentes y su condicion fiscal.
« La evolucion histérica de los precios de los valores o instrumentos y los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan resultados futuros.
« Algunas inversiones pueden no ser facilmente realizables, incluso pueden estar sujetas a caidas repentinas que impliquen en la realizacion de las mismas recibir menos de lo invertido
o ser obligados a pagar més.
- Ciertos productos estan sujetos a restricciones legales y/o cambiarias, lo que implica que no pueden ser adquiridos de forma ilimitada por todos los clientes de TSA BURSATIL.
« La variacion en las tasas cambiarias puede producir la disminucién o el aumento del valor o la renta de una inversion.
« Previo a realizar cualquier operacion, el Cliente debe asesorarse por un profesional especializado conforme sus necesidades.

En ninguin caso TSA BURSATIL sera considerada responsable por el resultado de las operaciones realizadas por los Clientes. )
Queda prohibida la reproduccion, duplicacion, redistribucion y/o comercializacién total o parcial, de este documento sin consentimiento expreso de TSA BURSATIL.

SR TSABursitil



