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SINTESIS SEMANAL EN 5 PUNTOS

19 al 23 de Octubre del 2020

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la
semana alcanzé los 973.157 contratos, un 199% superior con respecto al promedio de la
semana anterior, en tanto que el ADV del afio presenta una caida del 53% respecto al mismo
periodo del afio pasado.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparaciéon con la semana
anterior y los acumulados anuales:

F&0! ADV? Semanal Var % Semanal ADVYTD 2020 ADVYTD 2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 4417 A 36% 2.689 2366 A 14%
Trigo 898 A 27% 584 559 A 4%

Maiz 1.507 A 3% 1.210 1.045 A 15%
Ganado 1 NC 1 2 V¥ J4%

Division Financiera

Dalar 953.487 o 207% 440.636 966.561 W -54%
RFx20 5.391 A2T% 9.893 5.964 A 10%
Petrolec WTI 99 A 35% 1.745 2103 v -17%
Oro 148 W -16% 620 550 A 13%
Galicia 5503 A 55% 3.008 442 A 581%
Pampa Energia 613 w-5% 384 NIC  N/C

' L 76 NIC  N/C
TOTAL 973157 A 199% 460.962 982.766 Vv -53%

! Medido en Contratos
2 ADV: Average Daily Volume
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El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacion- promedio de la semana
se ubico en 6.127.217 contratos, un 8% superior al nivel alcanzado la semana pasada.
Por su parte, el 1A promedio del afio es un 8% inferior al mismo guarismo del afio
anterior.

F&O! IA? Semanal Var % Semanal IAYTD2020 IAYTD2019 Var % YTD

Division Agropecuaria

Soja 42454 v 1% 32.859 34965 w-G5%

Trigo 12870 A 5% 7787 9.068 W -14%
Maiz 31439 A 8% 23745 19289 A 23%
Ganado 40 12 26 W -52%

Division Financiera

Dalar 6.016.223 » 5% 3.064.157 3344183 w-8%
RFx20 5.469 W -21% 5.689 7072 A 3T%
Petrolec WTI 3.956 v -0% 4720 2920 AB2%
Oro 3744 A 0% 4419 2445 A 31%
Galicia 9.632 W -A% 5.497 759 A 624%
Pampa Energia 288 v -17T% 258 N/C  N/C
YPF 101 v -3% ir N/C  NI/C
TOTAL 6.127.217 ~ 8% 3.153.504 34211156 v 8%

! Medido en Contratos
2 |A: Interés Abierto



En la semana, el INDEC dio a conocer el dato de actividad econémica de agosto (EMAE) que
indica una caida del 11,6% interanual, y, en los primeros ocho meses del afio, una caida de
12,5% con relacion al mismo periodo de 2019. En lo que respecta a la cotizacién del ddlar
norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE), aumenté 0,8% en la semana
cerrando en $78,13 por ddlar (vs. §77,52 el viernes pasado). Esta suba estuvo acompafiada de
una caida del 10% en el nivel de operaciones spot con respecto al promedio de la semana
anterior, registrando un ADV de USS 133 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacién del Délar MEP y el doélar mayorista aumenté
217 puntos basicos hasta 98,3% el dltimo dia habil de la semana. En tanto que la brecha
medida contra el délar CCL finalizé la semana 445 puntos basicos por encima del cierre de
la semana anterior, hasta 116,1%.

Por su parte, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar aumenté un
207% respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 953 mil de contratos. Respecto a
las cotizaciones, en promedio aumentaron un 1,6% con respecto al cierre de la semana
anterior:

Futuros de Daolar al 2201002020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Ultimo Ajuste Volumen Semanal 1A al Cierre

POSICION Ajuste Var.Sem.$ Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.%

DLR102020 7868 A 0210 A 03% | 15905318 A 5157% | 3.064.016 v -3.6%
DLR112020 82,71 w0040 w-00% | 1.027.775 A 2170% | 1.185.829 A 52 9%
DLR122020 86,80 W -0550 v -0.6% 8977620 A 3262% | 1.157.025 A 43 4%
DLR012021 9155 A 0,050 A 0.1% 436.805 A 196,2% 498168  40.0%
DLR022021 96,16 0,150 A 0.2% 247437 A 1286% 281.233 A 39.9%
DLRO22021 10230 A 1100 A1 1% 91956 A T53% 107.945 A5 2%
DLRO42021 108,00 A 2500 A2 A%, 45341  50% 34.852 ¥ -35%
DLRO52021 11480 2050 ~ 1.8% 9075 A 2581% 126068 W -144%
DLROG2021 12020 A 1,200 A 1.0% 1.045 W -148% 6.392 A 19.5%
DLROT2021 12570 A 4100 A 3.4% 14906 A 244 4% 1916 w-727%
DLR032021 130,20 A 5100 A 41% 5068 v -1.0% 3003 w-625%
DLR092021 13570 A 7,850 A B6,1% 5013 W -66.7% B8 v -98.9%
PROMEDIOITOTAL M 1.977 A 1,6% | 4.767.365 A 284,0% | 6.353.045 A 12,0%

Fuente: Matba Rofex

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de ddlar aumentaron en promedio 1.274 puntos
basicos principalmente en el tramo medio y largo de la curva, promediando 67,46% para las
posiciones que se muestran a continuacién. En particular, la primera posicion aumenté
207 puntos con respecto al cierre de la semana previa:

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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3. Futuros y Opciones de Renta Variable

Indices accionarios

A dos semanas de las elecciones presidenciales en Estados Unidos, las negociaciones por
nuevos estimulos fiscales avanzan pero sin llegar a un acuerdo. En lo que respecta a
las solicitudes de beneficio por desempleo en USA, las mismas se ubicaron por debajo de lo
esperado por los analistas alcanzando las 787 mil solicitudes vs. las 860 mil esperadas. En la
zona euro, el surgimiento de nuevos casos de COVID-19 en algunos puntos de Europa obligé a
endurecer las restricciones de circulacion impactando negativamente en el mercado.

De esta forma, en términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en
ddlares cerraron al mixtos: S&P500 -0,5%, el SSE Composite Index -1,6%, el Euro Stoxx 50 -2,6%
y el Bovespa +3,5%. En el plano local, el indice RFX20 aumento en la semana 6,5% en pesos, en
tanto que medido en ddlares (CCL) cerré la semana +3,5%.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales
en relacion al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Délares*, base 100 desde inicio del afo
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Fuente: MtR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utiliz6 el délar CCL.

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicion del futuro del indice
finalizaron la semana en 44% y 49,3% respectivamente (vs. 33,5% y 40,8% al cierre de la
semana anterior).

Tasas Implicitas de Futuro RFX20

TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de
$457 millones (+36% semanal), equivalentes al 38,5% de la negociacion spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes

Volumen Nocional . Volumen Spot IOI Ratio (eje der.)
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Acciones Individuales
En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accién de Grupo Financiero Galicia (GGAL),

alcanzé 5.503 contratos por dia, un 55% superior a la semana anterior, en tanto que el ADV del
afio avanzo un 581% en la comparacion interanual. En términos nocionales, la operatoria en la
plaza local (spot + futuro) alcanzé un 73% del volumen del ADR (vs. 68% la semana previa), en
tanto que la operatoria del futuro representé en promedio un 20,6% de las negociaciones del
spot (vs. 12% la semana anterior).

Por su parte, los futuros de Pampa Energia alcanzaron un volumen promedio de 613 contratos
(-5% semanal) y un interés abierto promedio de 288 contratos (-17%). Mientras que el volumen
promedio de los futuros de YPF disminuy6 un 10% hasta los 93 contratos y el interés abierto
promedio alcanzé los 101 contratos (-3% semanal).

4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 148
contratos (-16% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI aumenté un 35% con
respecto a la semana anterior promediando 99 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos

Futuros . Opciones “O- Interés Abierto (eje der.)
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzo 333.388
toneladas, un 2,9% superior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla
se puede observar el precio de ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal y el
interés abierto para las posiciones abiertas de Soja, Trigo y Maiz con entrega en
Rosario:

Futuros de Commedities Agropecuarios Con Entrega al 231052020
Evolucion Semanal por Posicign, Precio, Volumen e Interés Abisrto.

(itimo Ajuste Volumen Semanal 1A al Cierre

Mes de Entrega | Ajuste  Var Sem US% WVarSem % | Toneladas WVarSem.% | Toneladas War Sem.%

Soja Rosario

1002020 34D 18,500 M 5B 1800 W -718% 0 W 100,00
Hr20zo 35 # 18,500 5T 188900 M35 2% 912600 A28 8%
0112024 3380 15,000 o4 0% 97 500 A 503% 2353600 i
032024 283 7 0D 3 5% 15.500 A 781,1% 17700 A 302 3%
052024 280.1 #. 53,500 7 4% 250100 M TE B 974.400 M4 0%
072024 2835 #3000 M7 3% 40700 A 208,3% 121.100 #1300
12021 292 2000 MA I HA
Subtotal 95500 MA334% | 2.282.400 o144

Trigo Rosario

1212020 218 # 0, 00D i 48 400 04 450 278500 i
0112024 2240 10,000 i §2.100  53.8% 204100 i
032024 2372 #8300 3R 57200 A~ 180,00% 231.900 AT 4%
orrzoz21 230 5,500 L 29100 4T T 39500 W 03%
0ar2021 2305 5,500 L 0 W -100,0% 30D W 0.0%
Subtotal 188800 00 E% 204.300 Aod 1%

Maiz Raosario

1002020 205 12,000 A 5,2% 5.0500 A 191.8% o v -100.0%
1212020 21005 11,500 # 5.0% £3.300 15,20 554.000 v T
04r2024 170 1, 00D A 0,8% 114,400 45 T 0300 0 0%
072024 182 #2000 o 1,8% 151900 81T 531.200 M 5 0%
nar2024 1844 #1200 M 08% 18100 w4 0% 45500 34 3%
1212024 168 # 0,500 o 0,3% oo v -10,0% 1700 #7000
Subtotal ava00 MAoqB a4t | 1902700 70

Total General 1.160.400 B0 5% | 5.029.400 o 8.0%




