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Sintesis semanal Matba Rofex en 5 puntos 27 al
31 de julio 2020

Sintesis Semanal Matba Rofex en

5 puntos
27 al 31 de julio del 2020

1. Resumen de Operatoria de Futuros v Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (Fy0) negociados en la semana alcanzé
los 814.412 contratos, un 72% superior con respecto al promedio de la semana anterior, en tanto
que el ADV del afo presenta una caida del 67% respecto al mismo periodo del afio pasado.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparaciéon con la semana

anterior y los acumulados anuales:

ADV? Semanal Var % Semanal ADVYTD 2020 ADVYTD2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 2592 AT% 2543 2244 A 13%
Trigo 452 W -21% 526 R4l w -3%

Maiz 1.885 W -26% 1.158 977 A 19%
Ganado 0 2 W -B6%

Division Financiera

Dalar 796.380 A T7% 362.507 1.139.948 W -68%
RFX20 8.282 W -25% 10.455 9614 ~ 5%
Petroleo WTI 412 A 25% 2.336 1933 A 21%
Oro 622 W -19% 707 442 A 60%
Bonos 2 134 218 v -39%
Galicia 3786 W -35% 2026 3T A 539%
TOTAL 14412 A TZ% 362.436 1.156.236 v 67%

! Medido en Contratos
2 ADV: Average Daily Volume

El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacién- promedio de la semana se ubicé en
4.465.478 contratos, un 1% superior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el IA

promedio del afio es un 39% inferior al mismo guarismo del afio anterior.

https://www.rofex.com.ar/data/investigacion/listado.asp?idcategoria=1&fecha=4/8/2020-4/8/2020 2/9


https://ci3.googleusercontent.com/proxy/eoFDLwKoEa_AsS6BeyH3vg-2u065kLd_YvukL2POxZGmdumUPlSisC53v0YUyn9yag61wnamKzwAirDKSR-DnKEX-c1QEaiRrQNQihDGkObgkZchowHBA0mfok8sOkF-cstDt7AM01s_CIfozJv6MCdetjwEbw=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/461cba34-7682-47b8-85e3-0a2c4302cef4.png

4/8/2020 ROFEX
F&O! IAZ Semanal Var % Semanal

Division Agropecuaria

Soja 27964 A~ 2%
Trigo 6.201 ~ 2%
Maiz 22462 ~ 1%
Ganado

Division Financiera

Dalar 4378656 ~ 1%
RFX20 13.980 »~ 22%
Petroleo WTI 5255 A T%
Oro 3382 W -15%
Bonos 5

Galicia 7573 W -3%
TOTAL 4.465.478 ~ 1%

! Medido en Contratos
2 |A: Interés Abierto

IAYTD 2020

31.781

6.908

22616

2.283.124

6.440

4.620

4.142

324

3.681

2.363.644

2. Futuros de Délar

35183
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7.435

2.6830

2.402
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3.851.469

IAYTD 2019 Var % YTD

W _10%

W _24%

 37%

Vv -T72%

v -40%
v 13%
A 63%
A T2%
v 31%

A 551%

v _39%

La cotizacion del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aumento

0,6% en la semana, cerrando en $72,32 por ddlar (vs. $71,90 el dltimo dia hébil de la semana

anterior). Esta suba estuvo acompafiada de una caida del 20% en el nivel de operaciones spot con

respecto al promedio de la semana anterior, registrando un ADV de US$ 96,6 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacién del Délar MEP y el délar mayorista aumenté 953 puntos

bdsicos hasta 68,7% el Ultimo dia habil de la semana. En tanto que la brecha medida contra el délar

CCL finalizé la semana 751 puntos basicos por encima del cierre de la semana anterior, hasta

70,5%.

Por su parte, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar aumentd

un 77% respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 796 mil contratos. Respecto a las

cotizaciones, cayeron en promedio un 1%:
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Futuros de Daolar al 31/07/2020
Evolucidn Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Ultimo Ajuste Volumen Semanal IA al Cierre
POSICION Ajuste Var.Sem.$ VarSem.% | Coniratos Var.Sem.% | Coniratos Var.Sem.%
DLRO72020 72,315 A 0,005 ~0,0% | 1225683 A 119,9% 0 v-1000%
DLR082020 74,620 A~ 0,020 A 00% | 1520225 A 1295% | 2.201.91 A 55 9%
DLR0S2020 77,170 0,050 A 0,1% 296.519 ~ 124% 596.669 A 14.8%
DLR102020 79,790 W -0,020 v -00% 258.820 » 75,0% 374508 # 266%
DLR112020 82,800 w -0,060 ¥ -01% 257 881 » 83,8% 138.207 A 213%
DLR122020 36,050 w0130 v 02% 164.365 W -224% 148.556 A 132%
DLRO12021 89,450 w0350 v 0.4% 69.764 W -220% 50.191 A 32 7%
DLR0OZ22021 83,000 w0420 v 04% 81.056 A 9.6% 31.318 A 291%
DLRO32021 96,850 v -0,400 v 0.4% 54573 » 89,0% 23526 A~ 1238%
DLRO42021 100,000 -0,500 W -05% 4146 W -T735% 10.180 5 3%
DLRO52021 103,950 A 0580 + 0,6% 35378 A 9.5% 17.086 A 67, 4%
DLROG62021 107,150 A 0,050 + 0,0% 2285 W 085% 2588 W -258%
PROMEDIOITOTAL v 0,098 v 0,1% | 3.980.695 ATTA% | 3.694.739 W 159%

Fuente: Matha Rofex

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de délar aumentaron en promedio 19 puntos basicos,
promediando 46% para toda la curva. En particular, la segunda posicién aumentd
138 puntos con respecto al cierre de la semana previa:

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR

TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

3. Futuros v Opciones de Renta Fija y Renta Variable
Indices accionarios
La semana estuvo marcada por la decisién de la FED de dejar sin cambios la tasa de referencia en el

rango 0% - 0,25% (en linea con las expectativas de mercado y manteniéndose en estos niveles
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desde mediados de marzo) y por los datos econdmicos negativos de USA donde el PBI tuvo la
mayor caida de la historia en -32,9% anualizado para el segundo trimestre del afio (vs. el -34,1%
esperado).

En términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en délares cerraron
mixtos: S&P500 +1,7%, Nasdaq +4%, Bovespa +0,7% y DAX -5%. En el plano local, el indice RFX20
aumentd en la semana 1% en pesos, en tanto que medido en délares (CCL) cayé 4%.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales en

relacién al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Ddlares*, base 100 desde inicio del afio

—— Bovespa DAX —— RFX20 S&P MERVAL —— S&P500

125
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Fuente: MtR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utiliz6 el délar CCL.

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicién del futuro del indice finalizaron la

semana en 42,1% vy 42,5% respectivamente (vs. 40% y 43,2% al cierre de la semana anterior).

Tasas Implicitas de Futuro RFX20
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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Fuente: Matba Rofex
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En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzd un promedio diario de $593

millones (-24% semanal), equivalentes al 50% de la negociacién spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes

Volumen Nocional . Volumen Spot .o. Ratio (eje der.)
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Acciones Individuales

En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accién de Grupo

Financiero Galicia (GGAL), alcanzé 3.786 contratos por dia, un 35%
inferior a la semana anterior, en tanto que el ADV del afio avanzé
un 539% en la comparacién interanual. En términos nocionales, la
operatoria en la plaza local (spot + futuro) alcanzé un 52% del
volumen del ADR (vs. 43% la semana previa), en tanto que la
operatoria del futuro representé en promedio un 17% de las

negociaciones del spot (vs. 15% la semana anterior).

4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 622
contratos (-19% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleoc WTI aumenté un 25% con

respecto a la semana anterior promediando 412 contratos por dia.
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Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos
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Volumen Operado de Futuros y Opciones de Petréleo WTI
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias

30-07

31-07

31-07

4.463

3.347

2.232

1.116

7.267

5.450

3.634

1.817

€l ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé 170.634 toneladas, un

42,4% inferior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el

precio de ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal y el interés abierto para las

posiciones abiertas de Soja, Trigo y Maiz con entrega en Rosario:
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Mez de Entrega

ROFEX

Futuros de Commeodities Agropecuarics Con Entrega al 31/07/2020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Violumen e Interés Abierto.

timo Ajuste

Ajuste Var.5em.U5% Var.Sem.%

Volumen Semanal

1A al Ciemre

Toneladas Var.Sem.% | Toneladas Var.Sem.%

Soja Rosario
09/2020 24456 #1100 A00.5% 21200 v -504% T4.600 A10,7%
1112020 2452 A 0,600 A02% 86500 M 383% 686.100 A1 5%
02021 2455 A 0500 0 2% 14900 % 47 2% 53.800 A 15 7%
052021 2252 A 0600 0 3% 69300 W -256% 449 200 A 10,6%
072021 2298 A1.100 0 5% 1600 % -525% 4.500 A 28 6%
Subtotal 193500 % -557% | 1.265.200 M 57%
Trigo Rosario
082020 191.5 A 1500 00 8% 500 MA 00 MA
0972020 195 W -2 000 W - 1.0% 700 MA 1.100 A 57 1%
1212020 1718 ¥ _1,200 ¥ 0,7% 27,700 W 35% 174.70:0 La i
02021 174 W 0,100 w0 1% 12400 % 41 2% 172.500 A 02%
032021 178 0,200 w0 1% 13700 » -350% 145.700 A5 5%
072021 185.5 A 1000 0 5% 3500 w41 7% 10.900 A T2 5%
Subtotal 61.800 ¥ _406% S05.70:0 A5 1%
Maiz Rosario
082020 1385 v 1500 W -11% 200 MA 200 MA
09/2020 139.6 W -2 400 ¥ -17% 64.500 W -253% 219.400 A53%
1212020 143 W 0,500 ¥ 0 3% T1500 ™ _484% 451100 AT B%
042021 133 W 1,000 w0 7% 11700 % -525% 507 200 A 14 9%
072021 129 0,500 w0 4% 41600 W 59 1% 232 600 0 1%
Subtotal 289.800 W -544% | 1.410.500 A 10,6%
Total General 545100 ™ 537% | 3.184.400 T %

Eventos de esta semana

Viernes 7

Lunes 3

Martes 4

Miércoles 5

- Publicacidn IPI

manufacturero (INDEC)

Jueves 6
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