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Sintesis Semanal Matba Rofex en

5 puntos
17 al 21 de agosto del 2020

1. Resumen de Operatoria de Futuros v Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (Fy0) negociados en la semana alcanzé
los 378.746 contratos, un 7% inferior con respecto al promedio de la semana anterior, en tanto que
el ADV del afio presenta una caida del 66% respecto al mismo periodo del afio pasado.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparaciéon con la semana

anterior y los acumulados anuales:

F&O! ADV? Semanal Var % Semanal ADVYTD 2020 ADVYTD 2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 3012 A 13% 2542 2290 A~ 1%
Trigo 872 A 35% 536 3T v 0%
Maiz 1808 ~20% 1.189 988 A 21%
Ganado 0 2 w8l

Division Financiera

Délar 359.409 W -T% 364 684 1127933 v 68%
RFX20 6.922 W -20% 10.440 9699 A 8%
Petrdleo WTI 191 A 3% 2147 1967 » 9%
Oro 1072 A 49% 711 494 A 44%
Bonos 0 121 211 v -42%
Galicia b4h8 A 2% 2410 387 A 522%
TOTAL 78746 v 7% 384731 1.144.507 v 66%

' Medido en Contratos
2 ADV: Average Daily Volume

El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacién- promedio de la semana se ubicé en
5.111.752 contratos, un 8% superior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el IA
promedio del afio es un 33% inferior al mismo guarismo del afio anterior.
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F&O!

1A2 Semanal

Division Agropecuaria

Soja
Trigo
Maiz

Ganado

30,773

7672

25839

Division Financiera

Dolar

REX20

Petroleo WTI

Oro

Bonos

Galicia

TOTAL

5003923

20,788

B.8TT

5.358

]

11.520

5.111.752

! Medido en Contratos

2 |A: Interés Abierto

ROFEX

Var % Semanal

A 3%

A 10%

A 1%

# 8%

~ 3%

A 1%

A 18%

v 7%

5%

IAYTD 2020

31.605

5.916

22.863

2.430.613

7.646

4724

4163

293

4.444

2.573.279

2. Futuros de Délar

IAYTD 2019 Var % YTD

35038 w-10%

9016 W -23%

17.366 A 32%

27 v -%

3753127 v -34%

7626 0%

2811 A 68%

2444 A T1%

475 W -38%

682 A 552%

3.828.612 W 33%

La cotizacion del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aument6

0,6% en la semana, cerrando en $73,58 por ddlar (vs. $73,16 el dltimo dia hébil de la semana

anterior). Esta suba estuvo acompafiada de una caida del 4% en el nivel de operaciones spot con

respecto al promedio de la semana anterior, registrando un ADV de USS 105,9 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacién del Délar MEP y el délar mayorista aumenté 711 puntos

bdsicos hasta 76,1% el Gltimo dia habil de la semana. En tanto que la brecha medida contra el délar

CCL finalizé la semana 794 puntos bdsicos por debajo del cierre de la semana anterior, hasta

81,2%.

Por su parte, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar cay6 un 7% respecto

a la semana anterior alcanzando un ADV de 359 mil contratos. Respecto a las cotizaciones, en

promedio se mantuvieron en el mismo nivel que la semana anterior:
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Futuros de Dolar al 21/08/2020
Evolucién Semanal por Posicién, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Ultimo Ajuste Volumen Semanal IA al Ciemre

Ajuste Var.Sem.$ Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.%

DLRO82020

DLROS2020

DLR102020

DLR112020

DLR122020

DLR(12021

DLRO22021

DLRO32021

DLRO42021

DLRO52021

DLROG2021

DLROT2021

DLROS2021

PROMEDIOITOTAL
Fuents: Matba Rofex

7417 w0030 v -0,0% 454 286 v -12.0% | 2848528 v -12%
7674 w0150 v -0,2% 424124 v -10,4% | 1.127.965 ~ 11.4%
79559 w0040 v -0.1% 170.903 v 44 2% 506.243 A 11.2%
8258 w0040 v -0,0% 114.925 v -21.5% 218.665 A 15 4%
8570 w0010 v -0,0% 133.441 v -10,7% 241.551 A 30,0%
89,18 0,280 A 03% 53.437 v -55.5% 58.256 ~ 25 0%
923 A 0,110 A 0.1% 45.005 v 57 3% 52.239 A 24 7%

96,15  »~ 0200 A 0.2% 24199 v -51,0% 20.980 ~ 296%

9910  ~ 0400 A0 4% 819 v -96,0% 11.558 A 3.0%
102,00 0,700 A 0.7% 5110 v -82.7% 13.056 A 26.7%
104,80 6.327 A 149.6% 10,118 A 106,1%
107,70 w-0.950 v -0.9% 5045 o~ 1.4596.5% 4337 »~ 1.3853%
110,00 0 0

0,039 A 0,0% | 1.437.625 v _256% | 5.113.507  53%

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de délar aumentaron en promedio 49 puntos basicos,

promediando 45,3% para las posiciones que se muestran a continuacién. En particular, la primera

posicién cayd 125 puntos con respecto al cierre de la semana previa:

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR

TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

3. Futuros v Opciones de Renta Fija y Renta Variable
Indices accionarios

https://www.rofex.com.ar/data/investigacion/listado.asp?idcategoria=1&fecha=26/8/2020-26/8/2020 4/9


https://ci4.googleusercontent.com/proxy/UCMIqw2GlxG7FDhhqAIiQFYyscq2N2-Nt8YX786vz74evsutCnu6PPv8iM2js-NWwfS3SUOh69sY4e0uinCAXCab2KMSra2uXFDcuVhlW595XfvB34F6s4XL4kACwOFTn1hZv1yMrMy-tclxkXo2BvikmsZh-Q=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/67b42fcf-2543-47be-a06f-a3617bf84fc3.png
https://ci5.googleusercontent.com/proxy/U1--ddo4nqJnfWsW3aNLYgSjktpg-4oqk80JezAFJfhxdCmbU10t6MDUSUPX_Llb0pnquqOkq3YQ230JeUJRYeZ6ndRg_32ccy88lTEdw23thsQA1eQVoOZW7Th-FWbhQzp_TRXuD6heK8JB3Qpzjkm9XxFk6Q=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/2bb8e1f5-2cb8-4d4d-b450-08e8940c7491.png

26/8/2020

https://www.rofex.com.ar/data/investigacion/listado.asp?idcategoria=1&fecha=26/8/2020-26/8/2020

ROFEX

En la semana, las solicitudes semanales de desempleo en Estados Unidos superaron el millén de
personas, por encima de los 971 mil de la semana anterior v de los 925 mil esperados por los
analistas. Ademas, la FED en la reunion del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) expresé su
preocupacién por la recuperacién econémica y reiteré su compromiso de mantener medidas para
apoyar a la economia.

En términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en délares cerraron
mixtos: S&P500 +0,7%, Bovespa -3,4%, Euro Stoxx 50 -1% y el SSE Composite Index +1,1%. En el
plano local, el indice RFX20 cay6 en la semana 2,4% en pesos, en tanto que medido en ddlares
(CCL) disminuyd 7,2%.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales en

relacién al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Dodlares*, base 100 desde inicio del afio

—— Bovespa —— EUROSTOXX50 —— RFX20 —— S&P MERVAL —— S&P500 SSE Index
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Fuente: MtR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utilizé el délar CCL.

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicién del futuro del indice finalizaron la

semana en 51,8% vy 53,1% respectivamente (vs. 36,5% vy 51,7% al cierre de la semana anterior).
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Tasas Implicitas de Futuro RFX20
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de $468

millones (-25% semanal), equivalentes al 40,6% de la negociacién spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes

Volumen Nocional . Volumen Spot IOI Ratio (eje der.)
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Fuente: Matba Rofex y Reuters
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Acciones Individuales

En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accién de Grupo
Financiero Galicia (GGAL), alcanzé 5.458 contratos por dia, un 2%
superior a la semana anterior, en tanto que el ADV del afio avanzé
un 522% en la comparacién interanual. En términos nocionales, la
operatoria en la plaza local (spot + futuro) alcanzé un 61% del
volumen del ADR (vs. 52% la semana previa), en tanto que la
operatoria del futuro representdé en promedio un 15% de las

negociaciones del spot (vs. 23% la semana anterior).
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4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 1.072

contratos (+49% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI aumenté un 3% con respecto

a la semana anterior promediando 191 contratos por dia.
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5. Futuros v Opciones Agropecuarias

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé 268.116

toneladas, un 18,5% superior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se

puede observar el precio de ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal v el

interés abierto para las posiciones abiertas de Soja, Trigo y Maiz con entrega en

Rosario:

https://www.rofex.com.ar/data/investigacion/listado.asp?idcategoria=1&fecha=26/8/2020-26/8/2020

6.214

4.660

3.107

1.554

5.904

4.428

2.952

1.476
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Futuros de Commuodities Agropecuarios Con Entrega al 2110872020
Evolucion Semanal por Posicién, Precio, Volumen e Interés Abisrto.

Ultimo Ajuste

Volumen Semanal

de Entrega | Ajuste VarSem.U5% Var.Sem.% | Toneladas WVar.Sem.% | Toneladas

Soja Rosario

082020 245.9 A1 100 A 04% 200 W -50,0% 100
05/2020 2438 #1300 # 0.5% BG.E00 W -147% 118.500 23 1%
1152020 248 A 2 000 # 0.3% B2.500 W -32T7% 701.100 A 0.4%
02024 248.5 A 2 300 A 0.58% 2400 W -322% 58100 # T 1%
052021 233 A 4 000 A 1T T4.500 W -325% 535.900 M 2 4%
o7iz024 237.5 A 4. 400 A1 0% 2500 W -BG5O% 15.000 M 3 4%
Subtotal 234600 W -34 5% 1437400 # 3 1%
Trigo Rosario
082020 183.5 # 1,000 # (5% 1.500 W a4 4% 200 A
052020 184.5 # 1,000 # (5% 400 MNA 1.400 M 27 3%
122020 178.3 M 3,500 M2 20 84.700 # 85,55 191.000 T 3%
o1r2024 181.5 #5200 M 2 0% 58.500 # 51,8% 193 200 # 51%
032024 187.2 #5700 M 3.1% 19100 W -46,2% 178.700 M2 T%
o7iz024 183.1 5,000 M 379 15.400 82,19 24 800 # 35 5%
Subtotal 158,600 M 2T 40 580800 # 5.3%
Maiz Rosario
082020 147.5 o 5 500 A 3 0% OO W -T5,0%%: 300 W -50,0%
052020 145.5 # 2 500 1 7% 82.300 w2 E% 218.800 ¥ 537%
122020 148.1 # 2 100 1 4% 112.000 A 11,1% 497000 ]
04r2021 143 #2300 A 1 6% 5800 W -51.5% 578000 2 3%
o7r2024 134.1 #1800 ] 42400 W -247% 317700 M 5 2%
052024 138.7 A1 700 M 1.3% 1.600 # 80,086 2800 A 160.0%
Subtotal 280500 W -1Z2.2% 1.814.500 M 2 0%
Total General 693800 W -13,6% | 3.642.800 3 5%

Eventos de esta semana

Miércoles 26

Lunes 24

- Vencimiento FyO
Agro

Martes 25

Jueves 27

Viernes 28

- Vencimiento Novillo
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