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Destacados del dia

= Por la mafiana de hoy, la renta variable americana operd alcista impulsada por las expectativas de .
. , " L Cierre Var.
mas estimulos fiscales y el optimismo sobre el desarrollo de una vacuna para el COVID-19.

Ademas, las ganancias por accion de IBM por encima de lo esperado por el consenso generan MERVAL 46.781 2,40
confianza sobre la actual “temporada de balances”.

EMBI+ Argentina 2.344 -1,80
= La Unidén Europea aprobd un paquete de ayuda econdmica, que tomara la forma de un fondo de Bonos IAMC (ARs) 35.737 0,96
recuperacion, por 750.000 millones de euros. Los principales beneficiados seran Italia, Grecia y Bonos IAMC (usD) 499 0,88
Portugal. Los recursos fiscales seran aportados principalmente por Alemania, Holanda y Francia.
Asimismo, debido a las condiciones estructurales y coyunturales de Europa, desde el fondo Ddlar Compra Venta
BlackRock observan atractivo en la renta variable del Viejo Continente.
BCRA A3500 - 71,72
m Sobre la dindmica que tomaron los mercados europeos hoy, desde el diario espafiol Expansion NACION 70,50 75,50
comentaron: “Sesién de mas a menos. Después de una apertura con fuertes subidas, las Bolsas DOLAR BOLSA 115,95 116,04
europeas han cerrado con avances discretos tras el acuerdo de 750.000 millones de euros CONTADO LIQ 118,08 118,92

alcanzado por los jefes de Estado y de Gobierno de la Unién Europea para hacer frente a la
pandemia del coronavirus, 390.000 de ellos en ayudas directas. El Ibex, que llegd a subir mas del

2% y superar los 7.600 puntos por la mafiana, ha cotizado por momentos en terreno negativo. En Tasa
larectafinal de la sesién han regresado unas compras moderadas que le han permitido cerrar con BADLAR 29.56%

alzas del 0,22% hasta los 7.494,50 puntos, con los valores turisticos e Inditex a la cabeza del .
selectivo”. CAUCION (30 dias) 24,49%

® |os tres principales grupos de acreedores (Ad Hoc, Exchange y ACC) ayer anunciaron que
remitieron una nueva oferta conjunta de reestructuracion de deuda, ya que no aceptan la Gltima
propuesta del gobierno. Sélo el fondo Greylock apoya la propuesta y decidid retirarse de ACC. Los
acreedores proponen mantener las estructuras de los bonos que presentd Argentina en su Gltima
oferta, pero demandan un incremento del cupén promedio desde 3,15% a 3,40%, un aumento de
los cupones del bono a 2030 que compensara a los intereses corridos y adelantar un mes los pagos
de capital e intereses. En materia legal, exigieron que se imposibiliten las “re-designaciones”.

= Enloquerespecta alimpacto que tendrian la dltima propuesta sobre la carga y sustentabilidad de
la deuda, desde Ambito Financiero comentaron: “Un trabajo de la consultora pxq, dirigida por el
economista Emanuel Alvarez Agis analiza que la reduccién de la deuda contemplada en la
contrapropuesta de los bonistas alcanza a 31.500 millones de délares, seglin pxq, muy cerca de los
33.400 millones de délares que prevé la cuartay dltima oferta argentina [...] En términos de valor
presente neto, el Gobierno ofrece 53,5 délares por un valor nominal de 100, mientras que los
acreedores piden 57 délares, conforme al calculo de pxq”.

Mercado argentino

Especie Precio Var. % Volumen Especie Precio Var. % Volumen
GGAL (T+2) 134,7 4 620.246.985 AY24 (CI) 4292,5 -0,9 2.099.884.271
YPFD (T+2) 758,95 0,6 326.839.367 AY24 (T+2) 4.311 -0,1 1.970.459.068
YPFD (T+1) 758,2 1,8 164.329.287 TX24 (T+2) 89,7 1,6 843.165.020

BMA (T+2) 255,65 3,1 141.410.171 TX23 (T+2) 97,1 1,7 419.763.975

MCD (CI) 5.785 10,8 113.023.972 DICA (T+2) 7.700 1 348.633.481
PAMP (T+2) 54,85 3,8 98.442.550 TX21 (T+2) 112,15 0,1 242.386.186
GOLD (T+2) 3.341 -0,2 86.671.333 A020 (T+2) 5.189 0,5 239.862.244
BBAR (T+2) 162,2 1,3 79.384.651 $31J0 (CI) 99,3 164.033.404
SUPV (T+2) 63,8 3,2 60.722.182 DICP (T+2) 1.629 1,9 116.856.802
AAPL (T+2) 4625,5 2,3 57.008.905 TX22 (T+2) 105,55 1,2 102.049.666

BBD (T+2) 527 4.4 57.002.680 PARY (T+2) 4.910 0,9 95.853.706
MELI (T+2) 60657,5 -1,5 53.865.005 DICY (T+2) 8.490 2 75.649.724

Mercado internacional

indice Var. % Cierre  Producto Var. % Cierre Moneda Var. % Cierre
BOVESPA -0,11 104.426 SOJA -0,69 332 EURO 0,02 1,15
S&P500 0,17 3.252 MAIZ -1,60 121 LIBRA -0,03 1,27
NASDAQ -0,81 10.767 TRIGO 1,01 192 YEN -0,02 106,78
DOW JONES 0,60 26.681 ORO 1,40 1817,4 REAL -2,97 5,17
IBEX 0,22 7.478 PLATA 7,16 20,12 MEX -0,01 22,34
NIKKEI 0,73 22.717 CRUDO BRENT 1,59 43,28 uy 43,38
LONDRES 0,13 6.262 CRUDO WTI 2,33 40,81 CHILE -1,73 773,61

Eofex

Mes Ajuste Implicita Especie Ajuste Var. %
DLR072020 72,31 30,3% OR0O072020 1.842,8 1,36
DLR082020 74,60 35,8% OR0092020 1.854,5 1,21
DLR092020 77,08 38,5% OR0112020 1.866,90 1,30
DLR102020 79,78 40,6% WT1092020 41,9 3,12
DLR112020 82,85 42,9% WTI112020 42,2 2,55
DLR122020 86,00 44,9% WTI012021 43 1,67

Tasas implicitas de ROFEX - 21/07/2020

47,28%

50,00% 44,88% 45,95%

42,93%

45,00% 40,64%
38,46%
40,00%

35,81%

3500% 30 28%

30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%
DLRO72020 DLR082020 DLR092020 DLR102020 DLR112020 DLR122020 DLR012021 DLR022021

=== BCRA A3500

Este documento es distribuido exclusivamente para informacion de los clientes de Transatlantica S.A. Bursétil, Agente Liquidacion y Compensacion N° 112 de la CNV - Agente de Colocacion y Distribucion Integral
de FCIN° 68 de la CNV, en adelante “TSA BURSATIL".

No constituye publicidad, ni oferta de compra o venta de productos financieros, ni invitacion o solicitud de suscripcion de valores u otros instrumentos financieros, ni una invitacion para participar en alguna
estrategia de negociacion.

La informacién proporcionada en este documento refleja la evolucién histérica de distintas variables e instrumentos financieros y fue obtenida de fuentes consideradas fiables, fidedignas y disponibles
al publico en general; sin embargo, esta informacion no ha sido verificada independientemente por TSA BURSATIL, por lo cual no puede brindarse ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision
e integridad. TSA BURSATIL no asume ningun tipo de responsabilidad por las pérdidas o dafos directos o indirectos de las decisiones tomadas en base a este documento o su contenido.

Los clientes interesados en realizar alguna operacion deben tener en cuenta que:
«Todas las inversiones / operaciones implican riesgos de pérdida total de la inversion realizada.
« El cliente debe actuar con prudencia y a su propio juicio al tomar una decision, teniendo en cuenta sus recursos personales, normas vigentes y su condicion fiscal.
« La evolucidn histérica de los precios de los valores o instrumentos y los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan resultados futuros.
« Algunas inversiones pueden no ser facilmente realizables, incluso pueden estar sujetas a caidas repentinas que impliquen en la realizacion de las mismas recibir menos de lo invertido
o ser obligados a pagar mas.
- Ciertos productos estan sujetos a restricciones legales y/o cambiarias, lo que implica que no pueden ser adquiridos de forma ilimitada por todos los clientes de TSA BURSATIL.
« La variacion en las tasas cambiarias puede producir la disminucion o el aumento del valor o la renta de una inversion.
« Previo a realizar cualquier operacion, el Cliente debe asesorarse por un profesional especializado conforme sus necesidades.

En ninguin caso TSA BURSATIL sera considerada responsable por el resultado de las operaciones realizadas por los Clientes. )
Queda prohibida la reproduccion, duplicacion, redistribucion y/o comercializacion total o parcial, de este documento sin consentimiento expreso de TSA BURSATIL.
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