Resumen de Mercado del

17 de julio de 2020

Destacados del dia

= Ayer los datos respecto sobre las solicitudes de seguro de desempleo en los EEUU resultaron w Cierre Var.

peores a lo esperado por el consenso. Resurgieron temores respecto de la recuperacién de la
economiay las principales bolsas americanas cerraron en terreno negativo. Ademas, las tensiones MERVAL 45.475 0,51
politicas con China convalidaron las bajas.

EMBI+ Argentina 2.344
= Netflix sorprendié con 10,1 millones de nuevos suscriptores, superando las expectativas de 7,5 Bonos IAMC (ARs) 35.998 3,70
millones. Pero las ganancias por accién del segundo trimestre quedaron por debajo del consenso Bonos IAMC (usb) 504 3,62

de mercado.
Délar Compra Venta

= Respecto a la performance que tuvieron los mercados internacionales hoy, desde el diario

espafiol Expansién comentaron: “Las Bolsas europeas han cerrado con signo mixto, con los BCRA A3500 - 71,48
inversores dubitativos entre las crecientes tensiones entre Estados Unidos y China y las NACION 70,25 75,25
expectativas de nuevos estimulos, sin perder de vista la reunion del Consejo Europeo. El Ibex ha DOLAR BOLSA 115,49 115,73

despedido la sesién con una caida del 0,46% hasta 7.440,40 puntos. En el conjunto de la semana,

el selectivo espafiol ha sumado un 1,63%”. CONTADOJLIQ) ELAONNRII 80
= Segln Ambito Financiero, los analistas de mercado creen que habré acuerdo, aunque sea parcial, Tasas Tasa
con los acreedores externos. Esto no implica la ausencia de “idas y vueltas” con los principales BADLAR 29.63%
N . . . . , (]
tenedores de bonos bajo ley extranjera ni que se logre un primer entendimientos con los grupos
més duros. CAUCION (30 dias) 24,32%

= Anoche el gobierno presenté el proyecto de ley para reestructurar la deuda en bonos en délares
emitida bajo legislacion local y letes en ddlares en el congreso. La iniciativa propone un
tratamiento similar a la propuesta realizada para los acreedores bajo ley extranjera. Ademas,
aquellos bonistas que lo deseen pueden canjear voluntariamente sus bonos en délares por otros
en pesos atados al CER con vencimientos en 2026 y 2028. Los titulos elegibles para entrar en el
canje seran los Bonar, DICA, PARA, Letes, Lelink, AF20 y TV21 (aunque estos ultimos tres sélo
podran elegir la opcidn en pesos). Quienes ingresen en esta etapa del canje recibiran el interés
corrido hasta el 4 de septiembre, los que entren mas tarde obtendran lo acumulado solamente al
6 de abril y quienes no adhieran veran diferidos sus pagos de capital e intereses hasta el 31 de
diciembre de 2021 a la espera de una nueva propuesta. Finalmente, el gobierno agregd una
“clausula RUFO” que igualara cualquier oferta superior de los préximos 5 afios. En virtud de esto
Ultimo, estimamos poco probable que el gobierno abone lo adeudado a los inversores que no
decidan participar de este canje el 31 de diciembre de 2021.

Mercado argentino

Especie Precio Var. % Volumen Especie Precio Var. % Volumen
GGAL (T+2) 131,6 -0,3 322.746.551 AY24 (CI) 4.399 3,3 1.862.850.526
BMA (T+2) 255,8 0,4 133.204.155 AY24 (T+2) 4.408 3,6 1.758.853.490
GOLD (T+2) 3217,5 5 110.299.972 A020 (T+2) 5.231 3 558.377.972
JINJ (C1) 3.330 4,1 109.890.000 DICA (T+2) 7.899 7,6 410.218.580
WMT (CI) 5.180 3,6 107.249.706 TX24 (T+2) 89,5 2,5 241.382.489
YPFD (T+2) 745,65 0,9 104.501.944 TX21 (T+2) 111,5 0,9 228.648.016
PAMP (T+2) 51,7 -1,2 82.439.732 $31J0 (CI) 99,143 0,1 226.809.530
LOMA (T+2) 114,55 3 57.133.669 PBY22 (T+2) 93,8 2 217.680.205
BBAR (T+2) 159,95 -1 51.626.144 $28GO0 (T+2) 114,65 0,4 206.137.500
NFLX (T+2) 3606,5 -5,8 44.326.224 AC17 (T+2) 4.800 1,8 205.279.080
TXAR (T+2) 33,5 1,7 43.337.409 DICY (T+2) 8.350 0,6 202.527.678
MSFT (T+2) 4806,5 1,9 42.908.115 DICP (T+2) 1.594 1,9 186.857.398

Mercado internacional

indice Var. % Cierre Producto Var. % Cierre Moneda Var. % Cierre
BOVESPA 2,32 100.553  SOJA 0,53 328 EURO 0,39 1,14
S&P500 0,28 3.216 MAIZ 0,98 121 LIBRA 0,12 1,26
NASDAQ 0,28 10.474 TRIGO -0,05 197 YEN 0,23 107,02
DOW JONES -0,23 26.735 ORO 0,66 1800,3 REAL 1,01 5539
IBEX -0,46 7.475 PLATA 1,09 19,50 MEX 0,45 22,55
NIKKEI -0,32 22.770 CRUDO BRENT -0,53 43,37 uy -0,56 43,68
LONDRES 0,63 6.251 CRUDO WTI -0,44 40,75 CHILE -0,25 785,33

Eofex

Mes Ajuste Implicita Especie Ajuste Var. %
DLR072020 72,31 30,5% OR0072020 1.810,8 0,76
DLR082020 74,61 35,6% WTI092020 40,9 0,32
DLR092020 77,13 38,5% AY24082020  4.580,00 3,50
DLR102020 79,86 40,8% RFX20092020  66.865,0 1,31
DLR112020 82,95 43,1% RFX20122020 73.885,0 0,73
DLR122020 86,00 44,7% GGAL082020 136 -0,15

Tasas implicitas de ROFEX - 17/07/2020
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==fll==BCRA A3500

Este documento es distribuido exclusivamente para informacion de los clientes de Transatlantica S.A. Bursatil, Agente Liquidacion y Compensacion N° 112 de la CNV - Agente de Colocacion y Distribucién Integral
de FCIN° 68 de la CNV, en adelante “TSA BURSATIL".

No constituye publicidad, ni oferta de compra o venta de productos financieros, ni invitacion o solicitud de suscripcion de valores u otros instrumentos financieros, ni una invitacion para participar en alguna
estrategia de negociacion.

La informacién proporcionada en este documento refleja la evolucion histérica de distintas variables e instrumentos financieros y fue obtenida de fuentes consideradas fiables, fidedignas y disponibles
al publico en general; sin embargo, esta informacién no ha sido verificada independientemente por TSA BURSATIL, por lo cual no puede brindarse ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precisién
e integridad. TSA BURSATIL no asume ningun tipo de responsabilidad por las pérdidas o dafos directos o indirectos de las decisiones tomadas en base a este documento o su contenido.

Los clientes interesados en realizar alguna operacion deben tener en cuenta que:
- Todas las inversiones / operaciones implican riesgos de pérdida total de la inversién realizada.
« El cliente debe actuar con prudencia y a su propio juicio al tomar una decision, teniendo en cuenta sus recursos personales, normas vigentes y su condicion fiscal.
« La evolucion histérica de los precios de los valores o instrumentos y los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan resultados futuros.
« Algunas inversiones pueden no ser facilmente realizables, incluso pueden estar sujetas a caidas repentinas que impliquen en la realizacion de las mismas recibir menos de lo invertido
o ser obligados a pagar mas.
- Ciertos productos estan sujetos a restricciones legales y/o cambiarias, lo que implica que no pueden ser adquiridos de forma ilimitada por todos los clientes de TSA BURSATIL.
- La variacion en las tasas cambiarias puede producir la disminucion o el aumento del valor o la renta de una inversion.
- Previo a realizar cualquier operacion, el Cliente debe asesorarse por un profesional especializado conforme sus necesidades.

En ningtin caso TSA BURSATIL sera considerada responsable por el resultado de las operaciones realizadas por los Clientes. i
Queda prohibida la reproduccién, duplicacién, redistribucién y/o comercializacién total o parcial, de este documento sin consentimiento expreso de TSA BURSATIL.
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