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1. Resumen de Operatoria de Futuros v Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (Fy0) negociados en la semana alcanzé

los 280.209 contratos, un 5% inferior con respecto al promedio de la semana anterior, en tanto que

el ADV del afio presenta una caida del 68% respecto al mismo periodo del afio pasado.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparaciéon con la semana

anterior y los acumulados anuales:

F&O! ADVZ Semanal Var % Semanal

Division Agropecuaria

Soja 2079 w-15%
Trigo 757 ~ 16%
Maiz 1507 A 12%
Ganado

Division Financiera

Dalar 261.081 W -4%
RFX20 8399 W -33%
Petroleo WTI 1.787 A 324%
Oro 292 v -31%
Bonos 23

Galicia 4284 A 9%
TOTAL 280.209 W 5%

" Medido en Contratos
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El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacién- promedio de la semana se ubicé en

4.169.093 contratos, un 3% superior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el IA

promedio del afio es un 41% inferior al mismo guarismo del afio anterior.
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F&O! IA? Semanal Var % Semanal IAYTD 2020 IAYTD 2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 26861 A 1% 32.095 35387 w-9%

Trigo 6.020 A 3% 6.967 9137 W -24%
Maiz 18.499 A 9% 2271 15.669 M 45%
Ganado 8 30 v -74%

Division Financiera

Dolar 4087901 A 2% 2.123.805 3.685. 766 W -42%
RFX20 11.285 A 19% 5.957 7376 W -15%
Petroleo WTI 6211 v -13% 4.584 2913 A%

Oro 4180 A 10% 4.169 2412 ATI%

Bonos 0 w-100% 350 481 v -27%
Galicia 8137 A 19% 3.374 392 A T62%
TOTAL 4.169.093 » 3% 2.204.019 3.759.564 v A41%

! Medido en Contratos
2 |4: Interés Abierto

2. Futuros de Délar

La cotizacién del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aumenté
0,8% en la semana, cerrando en $71,48 por ddélar (vs. $70,94 el ltimo dia habil de la semana
anterior). Esta suba estuvo acompafiada de un aumento del 60% en el nivel de
operaciones spot con respecto al promedio de la semana anterior, registrando un ADV de US$
120,9 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacién del Délar MEP y el délar mayorista aumenté 854 puntos
bdsicos hasta 61,6% el Gltimo dia habil de la semana. En tanto que la brecha medida contra el délar
CCL finalizé la semana 1.027 puntos basicos por encima del cierre de la semana anterior, hasta
64,4%.

En dltimo término, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar cayé
un 4% respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 261 mil contratos. Respecto a las

cotizaciones, aumentaron en promedio un 0,7%:
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Futuros de Dolar al 17/07/2020
Evolucién Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Ultimo Ajuste Volumen Semanal IA al Cierre
POSICION Ajuste Var.Sem$ Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.%
DLR072020 7232 w0050 v -0,1% 343.502 # 36,3% | 1.827.903 # 15%
DLR082020 7460 W -0.090 w0 1% 337678 A722% | 1.156.582 A 5.9%
DLR092020 7712 w0130 v -0,2% 128932 v -143% 651.509 ~29%
DLR102020 7985 w0120 v -0,2% 109.326 A AT 2% 260.527 A 4.0%
DLR112020 8294 w0010 v -00% 112.972 ~ 11,0% 107.510 AT 1%
DLR122020 86,00 A 0100 A 0.1% 82.916 M A2 T% 101.557 A 13.1%
DLRO12021 88590 0200 ~ 0.2% 42901 A 2628% 21.859 ~ 21.8%
DLR0O22021 91,70 0,350 ~ 0.4% 51470 A G71.2% 21.395 # 73.6%
DLR032021 9500 1100 A 1.2% 58968 A 1992% 10.153 A 54%
DLRO42021 98,00 A 1750 ~ 1.8% 5442 A 5R96% 6740 v -224%
DLR052021 101,80 3,380 M 3.4% 9.942 52 2% 10.062 v -151%
DLRO62021 103,80 2,050 ~2.0% 21.352 # 91,0% 5382 v -B39%
PROMEDIOITOTAL 0,711  0,7% | 1.305.401 A 50,7% | 4.181.189 A 4,3%

Fuenta: Matba Rofax

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de délar aumentaron en promedio 108 puntos basicos,
promediando 42,5% para toda la curva. En particular, la primera posiciéon disminuyd 135
puntos con respecto al cierre de la semana previa:

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR

TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

3. Futuros v Opciones de Renta Fija y Renta Variable
Indices accionarios

En una semana con elevada volatilidad, las solicitudes por desempleo en Estados Unidos

alcanzaron 1,3 millones (similar a la semana previa) ubicandose por encima del 1,25 esperado,
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mientras que las ventas minoristas aumentaron un 7,5% en junio (superando las expectativas de
un 5%). En la zona euro, el BCE decidié mantener sin cambios el nivel de tasas de interés de
referencia y establecié que continuaran con su programa de compra de activos como estimulo
frente a la crisis.

En términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en délares cerraron
mixtos; S&P500 +1%, Nasdaq -2%, Bovespa +2% y DAX +1%. En el plano local, el indice RFX20
aumentd en la semana 7% en pesos, en tanto que medido en délares (CCL) cayé 1%.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales en

relacién al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Ddlares*, base 100 desde inicio del afio

—— Bovespa DAX —— RFX20 S&P MERVAL —— S&P500
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Fuente: MtR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utilizé el délar CCL.

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicién del futuro del indice finalizaron la
semana en 41% vy 43,6% respectivamente (vs. 53% ambas posiciones al cierre de la semana

anterior).
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Tasas Implicitas de Futuro RFX20
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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Fuente: Matba Rofex

En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de $553

millones (-33% semanal), equivalentes al 50,8% de la negociacién spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Acciones Individuales

En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accién de Grupo
Financiero Galicia (GGAL), alcanzé 4.284 contratos por dia, un 9%
superior a la semana anterior, en tanto que el ADV del afio avanzé
un 666% en la comparacién interanual. En términos nocionales, la
operatoria en la plaza local (spot + futuro) alcanzé un 38% del
volumen del ADR (vs. 32% la semana previa), en tanto que la
operatoria del futuro representd en promedio un 16% de las

negociaciones del spot (vs. 10% la semana anterior).
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4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 292

contratos (-31% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI aumenté un 324% con

respecto a la semana anterior promediando 1.787 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
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5. Futuros v Opciones Agropecuarias
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€l ADV de futuros v opciones de todos los productos agricolas alcanzé 238.677 toneladas, un

2,2% inferior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el

precio de ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal vy el interés abierto para las

posiciones abiertas de Soja, Trigo y Maiz con entrega en Rosario:
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Futuros de Commaodities Agropecuaries Con Entrega al 17/07/2020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

fllﬁmuﬁ.juste Volumen Semanal 1A al Cierre
Ajuste Var.5em.U5% Var.5em.% | Toneladas Var. Sem.%
S0ja Rosario
07/2020 239 A 6500 A2 BN 122.000 A 50 4% 165.000 » -335%
09/2020 2385 #5900 M3 oy 28700 AT 4% 34.300 A 54 2%
11/2020 239 A 4000 A2 1% 133.100 A 40 5% 676.700 A 0.8%
0172021 2403 A 4 500 A1 9% 9900 A 3T 5% 31.400 A 15 4%
05/2021 223 A 3300 A1 5% 52900 M 66,5% 349600 AT T%
072021 227 1.300 MA 1.200 MA
Subtotal 352.900 A 535% [ 1.258.700 W .05%
Trigo Rosario
07/2020 201 w3500 W1 T% 41100 W -116% 37500 W -810%
09/2020 1945 W _4.000 ¥ 2 0% 100 700 A 16,7%
1212020 172.5 #4000 M2 A% T1A00 A 347 2% 153.400 A 26.2%
/2021 174 A 4000 MDA 62.500 A 40 9% 166.900 A 190%
032021 177.9 A 2000 A1 T% 32.8300 M TT 3% 130.000 A2 5%
072021 182.5 # 1,000 A 06% 4300 A T00,0% 5100 A 2135%
Subtotal 212.400 T2 3% 493,600 A3 T%
Maiz Rosario
07/2020 1346 A 5100 A3 9% 45.800 A 5T 9% 111600 » -125%
09/2020 137.5 #3500 M2 6% 126200 ™ 3762% 195.300 M B T%
1212020 140.5 A 3400 A2 5% 118.500 A 1T 6% 361.500 A14T7%
042021 136 A 3000 A2 3% 43.400 M 46 6% 293.000 M T 8%
07/2021 127.8 A 2300 A1 B% 40.500 A 11 5% 163.300 AT T%
Subtotal 374.500 A 535% [ 1.124.700 M 5 B%
Total General 069,800 A 53,0% | 2.877.000 M5 T%

Eventos de esta semana

Miércoles 22

Lunes 20

Martes 21

Jueves 23

- Vencimiento
productos Agro

Viernes 24
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