Sintesis semanal Matba Rofex en 5 puntos 6 al 10
de julio 2020

Sintesis Semanal Matba Rofex en

5 puntos
6 al 10 de julio del 2020

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

€l volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (Fy0O) negociados en la semana alcanzé
los 294.173 contratos, un 23% inferior con respecto al promedio de la semana anterior, en tanto
que el ADV del afio presenta una caida del 68% respecto al mismo periodo del afio pasado.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacién con la semana

anterior y los acumulados anuales:

F&O' ADV? Semanal Var % Semanal ADVYTD 2020 ADVYTD2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 2455 A6% 2564 2258 A 14%
Trigo 653 A 49% 518 h39 v -4%
Maiz 1.345 W -27% 1.059 955 A 11%
Ganado 0 3 v i8T%

Division Financiera

Délar 272443 W -24% 345762 1118398 W -69%
RFX20 12502 A 15% 10.649 9321 A14%
Petroleo WTI 422 W B5% 2516 1846 A 36%
QOro 424 A 32% 724 389 A 386%
Bonos 0 w-100% 150 223 v -33%
Galicia 3928 A20% 1.714 230 A B46%
TOTAL 294173 v _23% 365.656 1134162 v 63%

! Medido en Contratos
2 ADV: Average Daily Volume

El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacion- promedio de la semana se ubicé en
4.065.547 contratos, un 1% inferior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el IA

promedio del afio es un 42% inferior al mismo guarismo del afio anterior.
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F&O! IA? Semanal Var % Semanal IAYTD2020 IAYTD 2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 26596 W -1% 32.304 35450 W -9%

Trigo 818 W -11% 7.004 9183 W -24%
Maiz 16.925 A 4% 22880 15251 A 50%
Ganado ] N w-I5%

Division Financiera

Dalar 3.988.850 w-1% 2.045.241 3617334 W -43%
REX20 9474 A 2% 5744 7434 W -23%
Petroleo WTI 7118 A 2% 4519 2945 A 53%

Oro 3803 A0% 4169 2393 AT4AY%

Bonos 114 A 208% 364 458 W -25%
Galicia 6.850 W -9% 3183 377 A T745%
TOTAL A.06554T7T v 1% 2.125416 3.690.926 W 42%

" Medido en Contratos
2 |A: Interés Abierto

2. Futuros de Délar

La cotizacién del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aumentd
0,4% en una semana corta por los feriados del jueves y viernes, cerrando en $70,94 por ddlar (vs.
$70,64 el 3/7). Esta suba estuvo acompafiada de una caida del 13% en el nivel de
operaciones spot con respecto al promedio de la semana anterior, registrando un ADV de USS$ 75
millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacién del Délar MEP y el délar mayorista aumentdé 335 puntos
bdsicos hasta 53% el Ultimo dia habil de la semana. En tanto que la brecha medida contra el délar
CCL finalizé la semana 36 puntos bdsicos por encima del cierre de la semana anterior, hasta 54,1%.
En ultimo término, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar cayd
un 24% respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 272 mil contratos. Respecto a las

cotizaciones, disminuyeron en promedio un 1,4%:
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Futuros de Dolar al 08/07/2020
Evolucién Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Ultimo Ajuste Volumen Semanal IA al Cierre

POSICION Ajuste Var.Sem.$ WVarSem.% | Coniratos Var.Sem.% | Coniratos Var.Sem.%

DLROT2020 72371 w0130 v 0.2% 251.950 ~ 555% | 1.800.023 A 53%
DLROG2020 7469 w0320 v 0.4% 124.053 v 511% | 1.061.746 - 0.5%
DLR092020 7725 w0710 v -0,9% 150.458 A 439% 633.171 ~ 15%
DLR102020 7997 w0500 ¥ -11% 74.293 A 45 T% 250.604 A 16%
DLR112020 8295 v -0,800 v -1,0% 101743 A 1244% 99.832 v 9 59%
DLR122020 8590 v -1,100 v -1,3% 53.086 A~ 1106% 89.770 - 1.6%
DLRO12021 88,70 v -1,000 ¥ -1,1% 11.825 A 88.4% 17.952 » 33.0%
DLROZ2021 9135 w1160 v -1,3% 6.674 v -758% 11.980 W -415%
DLRO32021 9390 v -2100 v -22% 19.708 A 8.9820% 9632 A2922%
DLRO42021 96,25 w2750 v -28% 825 v -76,3% 5.680 » 82,9%
DLRO52021 98,52 v -3730 v -3.6% 6.533 ~ 57 7% 11.847 W -27.8%
DLROG2021 101.75 11.180 13.092

PROMEDIOITOTAL v 1,336 v 1,4% 817.328 v 30,0% | 4.008.329 A 3,0%

Fuente: Matba Rofex

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de délar disminuyeron en promedio 103 puntos bdsicos,
promediando 41,4% para toda la curva. En particular, la primera posicién disminuyé 141

puntos con respecto al cierre de la semana previa:

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

3. Futuros y Opciones de Renta Fija y Renta Variable
Indices accionarios
En la semana, el contexto internacional tuvo una tendencia mayormente positiva donde las
solicitudes de seguros de desempleo en Estados Unidos continuaron disminuyendo hasta alcanzar
1,31 millones (por debajo de los 1,41 de la semana anterior) y el PMI del sector servicios de USA
mostré un importante aumento en junio ubicandose en 57,1 puntos (superando ampliamente a la

estimacion del 50,1 y por encima de los 45,4 puntos de mayo). Sin embargo, la aceleracion del
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ritmo de contagios continda generando temores de una segunda oleada de contagios.

En términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en délares cerraron al
alza: S&P500 +2%, Nasdaq +5%, Bovespa +3% y DAX +0,4%. En una semana corta en lo local por
los feriados del jueves y viernes, el indice RFX20 cerré la semana aumentando 9% en pesos y 8%
en dolares.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales en

relacién al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Ddlares*, base 100 desde inicio del afio
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Fuente: MtR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utilizé el délar CCL.

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicién del futuro del indice finalizaron la
semana en 52,8% (vs. 54,9% al cierre de la semana anterior) y 52,5% respectivamente (la segunda

posicién no tuvo operatoria el viernes de la semana anterior).

Tasas Implicitas de Futuro RFX20
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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Fuente: Matba Rofex

En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de $822

millones (+33,6% semanal), equivalentes al 56% de la negociacién spot.
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Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Acciones Individuales

€n promedio, la operatoria en los futuros sobre la accién de Grupo

Financiero Galicia (GGAL), alcanzd 3.928 contratos por dia, un 20%
superior a la semana anterior, en tanto que el ADV del afio avanzé
un 646% en la comparacion interanual. En términos nocionales, la
operatoria en la plaza local (spot + futuro) alcanzé un 32% del
volumen del ADR (vs. 29% la semana previa), en tanto que la
operatoria del futuro representé en promedio un 10% de las

negociaciones del spot (vs. 18% la semana anterior).

4. Futuros de Oro vy Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 424
contratos (+32% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI cay6 un 65% con respecto a

la semana anterior promediando 422 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucién en contratos
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Volumen Operado de Futuros y Opciones de Petréleo WTI
Evolucién en contratos
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias
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€l ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé 243.990 toneladas, un 3,8%
inferior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el precio de
ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal y el interés abierto para las posiciones abiertas

de Soja, Trigo y Maiz con entrega en Rosario:
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Futuros de Commodities Agropecuarios al 08/07/2020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Uitimo Ajuste Volumen Semanal IA al Cierre

Mes de Entrega | Ajuste Var.Sem.U5% Var.Sem.%

Soja Rosario

Toneladas Var.Sem.%

Toneladas Var.Sem.%

07/2020 2345 A 5500 A2 4% 81100 % -62.5% 249200 v -151%
09/2020 2344 A 3900 A 1.T% 13.200 A 97 0% 21.200 A 21 8%
1172020 2365 A 3900 A1 T% 93.200 A19 9% 671.100 A0 4%
0172021 2380 A 4 000 A 1.T% 7200 v -14.3% 27.200 AT 2%
05/2021 2216 # 1,900 A 0.9% 49.8300 W -357% 297.000 4T
Trigo Rosario
07/2020 2030 A 5,000 A 30% 46.500 A 15,6% 96.200 v -406%
09/2020 200,0 A 2 500 A 1.3% 100 A Inf 600 A 200%
12/2020 168,0 A 3000 A 1.8% 15.900 A 42 0% 121.600 L
0172021 169,5 #3000 A 1.8% 41.700 A 244 6% 140.200 A 18,7%
032021 1745 A4 000 A2 3% 15.500 5 3% 115.600 A0 1%
072021 181,0 A 2 500 A1 4% G600 A Inf 1.600 A 60,0%
Maiz Rosario
07/2020 132,0 A 2 500 A 1.9% 29000 W -559% 128.000 v -251%
09/2020 136,5 #3000 A2 2% 26.500 W -539% 179.700 M 3 8%
12/2020 140,0 A 4 000 A 29% 100.2300 W0 4% 315.300 A 20 7%
0472021 1350 1,000 A0 T% 20600 v -T44% 271.800 #53%
072021 1270 36.400 W -13.1% 138.800 A 23 6%

Fuenfe: Matba Rofex

Eventos de esta semana

Lunes 13 Martes 14 Miércoles 15 Jueves 16 Viernes 17
- Publicacion del IPC |- Vencimiento
(INDEC) Petroleo WTI
Seguinos:

OQIOIICICNC),
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