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1. Resumen de Operatoria de Futuros v Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (Fy0) negociados en la semana alcanzé

los 380.803 contratos, similar a la operatoria promedio de la semana anterior, en tanto que el ADV

del afio presenta una caida del 67% respecto al mismo periodo del afio pasado.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparaciéon con la semana

anterior y los acumulados anuales:

F&O! ADV? Semanal Var % Semanal

Division Agropecuaria

Soja 2312 v -30%
Trigo 437 v 1%
Maiz 1834 A 8%
Ganado

Division Financiera

Délar 360485 A 1%
RFX20 10894 A 2%
Petroleo WTI 1206 A 42%
Oro 320 v -30%
Bonos 45 W -85%
Galicia 3268 W -20%
TOTAL 380.803 W 0%

! Medido en Contratos
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El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacién- promedio de la semana se ubicé en

4.,087.282 contratos, un 4% inferior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el 1A

promedio del afio es un 43% inferior al mismo guarismo del afio anterior.
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F&O! IAZ2 Semanal Var % Semanal

Division Agropecuaria

Soja 26,768 W -6%
Trigo 6.364 v -G%
Maiz 16.442 W -3%
Ganado

Division Financiera

Dalar 4010683 w-4%
RFX20 8.623 W -39%
Petroleo WTI 7.093 A T6%
Oro 3792 v -20%
Bonos 68 W -S96%
Galicia 7.450 v 6%
TOTAL 4.087.282 v A%

" Medido en Contratos
2 |4: Interés Abierto

1A YTD 2020
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2. Futuros de Délar
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La cotizacién del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aumenté

0,6% en la semana, cerrando en $70,64 por ddlar (vs. $70,22 el 26/6). Esta suba estuvo

acompafiada de una caida del 19% en el nivel de operaciones spot con respecto al promedio de la

semana anterior, registrando un ADV de US$ 87 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacién del Délar MEP y el délar mayorista aumenté 391 puntos

bdsicos hasta 49,7% el viernes. En tanto que la brecha medida contra el délar CCL finalizé la

semana 436 puntos basicos por encima del cierre de la semana anterior, hasta 53,7%.

En ultimo término, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar aumenté un 1%

respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 360 mil contratos. Respecto a las

cotizaciones, disminuyeron en promedio un 1,8%:
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POSICION
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PROMEDIO/TOTAL

Fuente: Matha Rofex

Ajuste
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104,00

ROFEX

Futuros de Dolar al 03/07/2020
Evolucién Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Ultimo Ajuste
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Al finalizar la semana, las tasas implicitas de délar disminuyeron en promedio 162 puntos basicos,

promediando 42,4% para toda la curva. En contra de esta tendencia, el tramo corto (primeras tres

posiciones) aumentd 239 puntos con respecto al cierre de la semana previa:
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Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

3. Futuros v Opciones de Renta Fija y Renta Variable
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En la semana, la tendencia fue mayormente positiva marcada por novedades sobre la vacuna contra
el coronavirus y la publicacion de datos de empleo en USA. Especificamente, en junio se crearon 4,8
millones de empleos (por encima de los 2,9 millones esperados), ubicando a la tasa de desempleo
en 11,1% (vs. 13,3% en mayo).

En términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en ddlares cerraron al
alza: S&P500 +4%, Nasdaq +5%, Bovespa +6,4% y DAX +3,3%. A contramano del contexto
internacional, en el plano local el indice RFX20 cerré la semana cayendo 1,5% en pesos y -4,9% en
ddlares.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales en

relacién al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Dodlares*, base 100 desde inicio del afio

—— Bovespa DAX —— RFX20 S&P MERVAL —— S&P500
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Fuente: MtR y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utilizé el délar CCL.

Por su parte, la tasa implicita de la primera posicién del futuro del indice finalizé la semana en
54,9% mientras que la segunda posicion no tuvo operatoria (vs. 107,5% vy 50,3%
respectivamente al cierre de la semana anterior). Cabe destacar que el 1/7, luego del rebalanceo
trimestral del martes, entré en vigencia la hueva composicién del indice RFX20 (salié EDN y entré
CVH).
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Tasas Implicitas de Futuro RFX20
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot

=0= Primera Posicion Segunda Posicion

500%
400%
300%

200%

Fuente: Matba Rofex

En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de $615

millones (+4,7% semanal), equivalentes al 87,6% de la negociacién spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes

Volumen Nocional . Volumen Spot IOI Ratio (eje der.)
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Acciones Individuales
En promedio, la operatoria en los futuros sobre la accién de Grupo

Financiero Galicia (GGAL), alcanzé 3.269 contratos por dia, un 26%
inferior a la semana anterior, en tanto que el ADV del afio avanzé
un 625% en la comparacién interanual. En términos nocionales, la
operatoria en la plaza local (spot + futuro) alcanzé un 29% del
volumen del ADR (vs. 38% la semana previa), en tanto que la
operatoria del futuro representé en promedio un 18% de las

negociaciones del spot (vs. 15% la semana anterior).
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4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 320
contratos (-30% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI aumenté un 42% con

respecto a la semana anterior promediando 1.206 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos

Futuros . Opciones 0O~ Interés Abierto (eje der.)

1.917 5115
1.438 3.836
958 2.558
479 1.279
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Volumen Operado de Futuros y Opciones de Petréleo WTI
Evolucioén en contratos
Futuros Opciones 0O~ Interés Abierto (eje der.)
3.537 7.267
2.653 5.450
1.768 3.634
884 1.817
0 0
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5. Futuros v Opciones Agropecuarias

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé 253.616 toneladas, un 4,9%
superior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el precio de
ajuste al cierre de la semana, el volumen semanal vy el interés abierto para las posiciones abiertas

de Soja, Trigo y Maiz con entrega en Rosario:

https://www.rofex.com.ar/data/investigacion/listado.asp?idcategoria=1&fecha=7/7/2020-7/7/2020 7/9


https://ci6.googleusercontent.com/proxy/PLrXQ7C3xR1XXdwzuHKYN8bKWBuDhk9z86yQyFb8hLCSx_QL4cRuKYy6m9XwuGx6-80mYHY339MTDyfy_MIWXYF_bVfnARdyeUjS3WlOQGuuPdtRuwEuTKjCxIj04xAqxQ8nKltsQ5LnOvu9dXFhgv9ASsfueg=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/517ce035-866f-423e-96a2-561a92ab99f9.png
https://ci5.googleusercontent.com/proxy/K1hbqGoTgLC0UzxY-9Wsmwd-qrPzrFCgvR6xNEEWQw10VUYl9KkeN_RlXaoFL4U3Ly3hkw-LerZqTMpEw6k0brfDAbMH4wRLxcnBLOgkgr3WxSs6ftTu_GYtlZ2ecCO0NoDN6T7e0CC7i5AcxujM5XwtvXJPmA=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/0800e23a-e062-45ed-9e71-cf5daa727594.png

7/7/2020

Mes de Entrega | Ajuste Var.Sem.U5% Var.5em.%

Soja Rosario

Futuros de Commodities Agropecuarios al 03/0772020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

ROFEX

Uitimo Ajuste

Volumen Semanal

Toneladas Var.S5em.%

1A al Cierre

Toneladas Var.Sem.%

07/2020 2290 A 4 400 A2 0% 216.400 W 12 4% 293500 W -194%
09/2020 230,5 A 3500 A 1.5% 6.700 W -13.0% 17.400 A 13.7%
1112020 2326 #3300 1 4% §1.900 AT 2% G65.500 A 3 1%
01/2021 2340 A 3000 A1.3% 3.400 A 140.0% 23.200 A 20 8%
0572021 2197 A 2200 A 1.0% 77.500 A 2 2% 253.800 A 17 2%
Trigo Rosario
07/2020 197.0 A 5000 A2 6% 39.200 W -15,4% 162,000 W -350%
0972020 197.5 A 4 8300 A 2 5% 0 500
12/2020 165,0 A 3300 A2 0% 11.200 % -19.4% 116.700 M5 20
01/2021 166,5 # 3,000 A 1.8% 12100 % -11,7% 118.100 A2 9%
0372021 170,35 #3500 2 1% 17.400 A 596,0% 106.000 ~ 11,7%
07/i2021 178,5 A 2 500 A1 4% 0 % -100,0% 1.000
Maiz Rosario
07/2020 1295 A 5.T00 A 55% 205100 % -13 4% 171.000 W 52 4%
09/2020 1335 #5900 A 55% 57.500 A 1376% 173.100 A 10,7%
1212020 136,0 # 5 8500 # 5.3% 111.200 - 55.8% 261.300 - 13,2%
04/2021 1340 A 5400 A4 2% 115.400 A18.4% 255700 A 330%
07/i2021 127.0 A 5500 A4 5% 41.900 A 5.5% 112300 A 32.0%

Fuenfe: Matba Rofex

Eventos de esta semana

Lunes 6

Martes 7

- Vencimiento Ternero

Miércoles 8

Jueves 9

- Feriado Argentina

Viernes 10

- Feriado Argentina
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