Resumen de Mercado del

3 de junio de 2020

Destacados del dia

El S&P 500 ya muestra avances de un +42,6% desde su minimo del 23 de marzo. En gran parte se w
debe a la performance de las acciones del grupo ‘stay at home’. Por el momento, el optimismo en

torno a la reapertura de las empresas supera a las preocupaciones sobre la pandemia, las MERVAL 43.853 4,30
tensiones comerciales con Chinay las protestas sociales.

Cierre Var.

EMBI+ Argentina 2.477 -4,00
= Los futuros del petrleo bajaban esta mafiana debido a las dudas sobre la celebracidn o no de una Bonos IAMC (ARs) 23.690 0,72
reunién de la OPEP para confirmar el pacto de recortes de produccidén. Ademas, si bien Arabia y Bonos IAMC (usD) 432 0,59
Rusia se han comprometido a mantener la extraccion en niveles mas bajos por un mes mas, otros
paises del cartel como Nigeria e Irak no estarian cumpliendo con lo acordado hasta el momento. Délar Compra Venta
Al cierre de los mercados de hoy, desde Reuters comentaron: “Los precios del petréleo subieron
levemente pero cerraron bajo un méaximo de sesién sobre los 40 ddlares por barril, presionados BCRA A3500 - 68,81
por dudas sobre el momento y el resultado de una reunién de la OPEP y de sus aliados para NACION 65,50 70,50
extender el pacto de recortes del bombeo”. DOLAR BOLSA 107,40 107,77

= Segln fuentes de mercado, los futuros de hierro en China estan en maximos desde 2013 (fecha SONIAPOIE SR BRSO

que empezaron a cotizar en China) por las preocupaciones en torno a las exportaciones desde

Brasil. Los inventarios de acero de China han estado disminuyendo desde mediados de marzo, Tasa
alentando a los fabricantes a aumentar la produccidn, lo que ha elevado la demanda de mineral
de hierro. Sin embargo, desde Reuters comentaron que Vale espera crecimiento de sus despachos )
a China debido a una débil demanda de otros paises. Al cierre de hoy, las acciones de Vale cerraron CAUCION (30 dias) 28,50%
en BRL 53,66, mientras que el Target Price de Reuters se ubica en BRL 60,29 (+12,35% de upside).

BADLAR 29,00%

= El ministro de finanzas de la provincia de Cérdoba presenté un proyecto en la legislatura
provincial para buscar la renegociacién de su deuda. A su vez, los gobiernos de Mendoza y Rio
Negro ya obtuvieron los avales de sus respectivas legislaturas y se encuentran en proceso de
identificacidn de bonistas para luego iniciar las negociaciones.

= Hoy los principales ADR que cotizan en Nueva York subieron en promedio un +4,0%, destacandose
las subas de DESP (+10,2%), BBAR (+9,1%) y TEO (+8,35). En este contexto, jugaron a favor los
acercamientos entre gobierno y acreedores, y una menor aversion al riesgo global y expectativas
de reapertura de las economias en el mundo. Sin embargo, desde Reuters comentaron: "Goldman
Sachs dijo en un reporte que es muy probable alcanzar un acuerdo con acreedores en las
préximas semanas, aunque advirtié sobre los riesgos si el Gobierno no mejora la propuesta".

Mercado argentino

Especie Precio Var. % Volumen Especie Precio Var. % Volumen
LMT (T+2) 46310,5 5,4 4M955 TO26 (T+1) 42,25 116 42M250
DJNJ2 (T+2) 132 -4,2 4M640 BDC22 (T+1) 94,75 0,6 33M162
TSLA (CI) 6.775 1,9 3M150 X04DO (T+2) 103,5 -0,5 32M733
DJNJ2 (CI) 137 1,1 2M561 RCCI0 (T+2) 10393 3,9 22M864
AGGA (T+2) 1.158 21,9 1M710 PARA (T+1) 3.800 5,6 17M000
PG (T+2) 2.765 3,2 953.925 TC21 (T+2) 326,5 0,2 7M058
V (T+2) 3.811 1,4 617.382 $29Y0 (T+2) 129,5 6M475
TEN (T+2) 1.675 6,8 455.328 TB21 (CI) 95,5 -0,5 1M671
AAPL (T+2) 3.770 1,3 376.550 CUAP (T+2) 855 1M042
AMZN (Cl) 3.960 7 285.120 S13L0 (CI) 97,3 0,8 973.000
AMZN (T+2) 3.960 0,3 285.120 U13S9 (T+1) 2391,5 -8 900.998
TOT (T+2) 1596,5 5,1 191.580 LCCAO (CI) 10788 0 863.040

Mercado internacional

indice Var. % Cierre  Producto Var. % Cierre Moneda Var. % Cierre
BOVESPA 2,15 91.046 SOJA 0,70 315 EURO 0,01 1,12
S&P500 1,36 3.081 MAIZ 128 LIBRA 0,02 1,26
NASDAQ 0,78 9.608 TRIGO 0,63 188 YEN 0,02 1,26
DOW JONES 2,05 25.743 ORO -1,81 1725,2 REAL 0,01 5,06
IBEX 2,95 7.408 PLATA -1,67 18,26 MEX 0,11 21,76
NIKKEI 1,29 22.326 CRUDO BRENT -0,33 39,57 uy 0,02 43,08
LONDRES 2,61 6.220 CRUDO WTI -0,16 36,81 CHILE 1,11 785,20

Eofex

Mes Ajuste Implicita Especie Ajuste Var. %
DLR062020 70,52 33,7% OR0072020 1.704,0 -1,72
DLR072020 72,61 34,8% 0R0092020 1.713,0 -1,88
DLR082020 75,29 38,7% OR0112020  1.721,40 -1,81
DLR092020 78,45 43,0% WTI072020 37,2 -0,67
DLR102020 81,65 45,7% WTI092020 38,0 -0,76
DLR112020 85,44 49,0% WTI112020 38 -0,75

Tasas impliticas de ROFEX - 03/06/2020
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=== BCRA A3500

Este documento es distribuido exclusivamente para informacion de los clientes de Transatlantica S.A. Bursatil, Agente Liquidacion y Compensacion N° 112 de la CNV - Agente de Colocacion y Distribucién Integral
de FCIN° 68 de la CNV, en adelante “TSA BURSATIL".

No constituye publicidad, ni oferta de compra o venta de productos financieros, ni invitacion o solicitud de suscripcion de valores u otros instrumentos financieros, ni una invitacion para participar en alguna
estrategia de negociacion.

La informacién proporcionada en este documento refleja la evolucion histérica de distintas variables e instrumentos financieros y fue obtenida de fuentes consideradas fiables, fidedignas y disponibles
al publico en general; sin embargo, esta informacién no ha sido verificada independientemente por TSA BURSATIL, por lo cual no puede brindarse ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precisién
e integridad. TSA BURSATIL no asume ningun tipo de responsabilidad por las pérdidas o dafos directos o indirectos de las decisiones tomadas en base a este documento o su contenido.

Los clientes interesados en realizar alguna operacion deben tener en cuenta que:
- Todas las inversiones / operaciones implican riesgos de pérdida total de la inversién realizada.
« El cliente debe actuar con prudencia y a su propio juicio al tomar una decision, teniendo en cuenta sus recursos personales, normas vigentes y su condicion fiscal.
« La evolucion histérica de los precios de los valores o instrumentos y los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan resultados futuros.
« Algunas inversiones pueden no ser facilmente realizables, incluso pueden estar sujetas a caidas repentinas que impliquen en la realizacion de las mismas recibir menos de lo invertido
o ser obligados a pagar mas.
- Ciertos productos estan sujetos a restricciones legales y/o cambiarias, lo que implica que no pueden ser adquiridos de forma ilimitada por todos los clientes de TSA BURSATIL.
- La variacion en las tasas cambiarias puede producir la disminucion o el aumento del valor o la renta de una inversion.
- Previo a realizar cualquier operacion, el Cliente debe asesorarse por un profesional especializado conforme sus necesidades.
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