Resumen de Mercado del

1 de junio de 2020

Destacados del dia

= Preocupacion en los mercados por los recientes disturbios civiles en EEUU. w Cierre Var.
= El banco de inversion Goldman Sachs dejé de lado sus prondsticos de un nuevo ‘sell-off’ y MERVAL 40.017 5,80
desplome del S&P 500 por debajo de los 2.400 puntos. EMBI+ Argentina 2.622 -0,50
= Para evitar lacompra de ddlares, el BCRA dispuso que los bancos deberan ofrecer una tasa minima Bonos IAMC (ARs) 23.702 2,11
de 30% para los depdsitos a plazo fijo. Bonos IAMC (usb) 433 1,98
= Hoy el Comité de Determinaciones de Derivados de Crédito de las Américas decidié por votacion Compra Venta
unanime que el no pago de los intereses de los bonos globales por la Argentina implica un ‘evento
de default’. De esta manera, los inversores en estos instrumentos cobrarian sus seguros, aunque BCRA A3500 - 68,63
aln no se decidié la fecha en que se realizara las subasta que determinara el ‘recovery value’ de NACION 65,50 70,50
los bonos locales. DOLAR BOLSA 108,90 109,08

= Mafiana vencia la prérroga de la oferta de canje de deuda en bonos bajo ley extranjera. Sin CONTADOLIQ 1422 115,24

embargo, en linea con las expectativas del mercado, el gobierno decidié nuevamente prorrogar el

plazo hasta el 12 de junio para llegar a un acuerdo con los principales bonistas. Por otro lado, Tasa
desde Ambito Financiero comentaron: “Mientras duren las negociaciones, el Banco Central va a
mantener un fuerte control en la plaza cambiaria en un escenario con limitadas reservas y una )
firme demanda para adquirir moneda extranjera”. CAUCION (30 dias) 27,15%

BADLAR 26,50%

= E| gobierno dio a conocer la semana pasada los lineamientos de una nueva propuesta de canje
ofrecida a los bonistas como parte de las negociaciones llevadas a cabo bajo acuerdos de
confidencialidad. Dicha propuesta incluye menores quitas de capital, incrementos de cupén y
disminucion de los plazos de los bonos ofrecidos respecto a la propuesta original. Sobre la misma,
hoy el FMI comunicé que la misma es consistente con la restauracion de la sostenibilidad de la
deuda. Sin embargo, desde Reuters sefialaron: “Una fuente con conocimiento directo de la
posicidn del FMI dijo que una oferta que resulte en un valor presente neto superior a 50 délares
por cada 100 (asumiendo una tasa de descuento del 10%) es dificil que pueda ser sostenible”.

Mercado argentino

Especie Precio Var. % Volumen Especie Precio Var. % Volumen
PEP (T+2) 7.476 45 95M483 BDC22 (T+2) 94 3 14M100
GOLD (T+1) 2.803 1,2 2M082 TX21 (T+1) 102,55 -0,9 11M690
MELI (T+2) 48825,5 0,1 1M170 AY24 (T+2) 3.970 5,6 8M421
KMB (T+2) 5.414 2 812.100 TC21 (T+2) 326 0,3 8M191
TXAR (T+1) 35,55 7,1 711.000 LCCAO (T+1)  10375,5 594 4M668
AMZN (T+2) 4,011 4,2 576.864 AA22 (T+2) 93 -0,3 4M650
HPQ (T+2) 1754,5 0,3 520.938 YCA60 (T+2) 7.528 3,1 3M387
RIO (T+2) 1.541 6,8 486.640 TX21 (T+2) 102,35 0,3 2M047
TGSU2 (T+1) 128 5,3 340.480 PBA25 (T+1) 71 9,2 1M160
DISN (T+2) 3.440 1,5 247.536 BDC28 (T+2) 71,5 0,6 715.000
BMA (T+2) 212,95 7,9 210.654 RCC90 (T+2) 10000 2,1 600.000
GCLA (T+2) 30 0,2 210.000 DICY (CI) 7.400 0,7 562.844

Mercado internacional

indice Var. % Cierre  Producto Var. % Cierre Moneda Var. % Cierre
BOVESPA 1,39 87.403 SOJA 0,03 309 EURO 1,11
S&P500 0,38 3.044 MAIZ -0,54 120 LIBRA 0,05 1,25
NASDAQ 0,66 9.490 TRIGO -1,01 191 YEN 0,03 107,62
DOW JONES 0,36 25.383 ORO 0,03 1736,9 REAL 0,52 5,36
IBEX 1,76 7.097 PLATA 1,74 18,50 MEX 0,06 22,04
NIKKEI 0,84 21.878 CRUDO BRENT 1,93 37,84 uy 43,30
LONDRES 1,48 6.077 CRUDO WTI 0,20 35,49 CHILE -1,58 793,72

Eofex

Mes Ajuste Implicita Especie Ajuste Var. %
DLR062020 70,47 33,8% OR0072020 1.754,2 0,53
DLR072020 72,54 34,7% OR0092020 1.760,7 0,33
DLR082020 75,24 38,7% ORO112020  1.766,60 0,38
DLR092020 78,44 43,1% WTI072020 36,1 0,73
DLR102020 81,64 45,8% WTI092020 36,9 2,50
DLR112020 85,50 49,3% WTI112020 37 1,46

Tasas impliticas de ROFEX - 01/06/2020
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Este documento es distribuido exclusivamente para informacion de los clientes de Transatlantica S.A. Bursatil, Agente Liquidacion y Compensacion N° 112 de la CNV - Agente de Colocacion y Distribucion Integral
de FCIN° 68 de la CNV, en adelante “TSA BURSATIL".

No constituye publicidad, ni oferta de compra o venta de productos financieros, ni invitacion o solicitud de suscripcion de valores u otros instrumentos financieros, ni una invitacion para participar en alguna
estrategia de negociacion.

La informacion proporcionada en este documento refleja la evolucién histérica de distintas variables e instrumentos financieros y fue obtenida de fuentes consideradas fiables, fidedignas y disponibles
al publico en general; sin embargo, esta informacién no ha sido verificada independientemente por TSA BURSATIL, por lo cual no puede brindarse ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision
e integridad. TSA BURSATIL no asume ningun tipo de responsabilidad por las pérdidas o dafos directos o indirectos de las decisiones tomadas en base a este documento o su contenido.

Los clientes interesados en realizar alguna operacion deben tener en cuenta que:
«Todas las inversiones / operaciones implican riesgos de pérdida total de la inversion realizada.
« El cliente debe actuar con prudencia y a su propio juicio al tomar una decision, teniendo en cuenta sus recursos personales, normas vigentes y su condicion fiscal.
« La evolucidn histérica de los precios de los valores o instrumentos y los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan resultados futuros.
« Algunas inversiones pueden no ser facilmente realizables, incluso pueden estar sujetas a caidas repentinas que impliquen en la realizacion de las mismas recibir menos de lo invertido
o ser obligados a pagar mas.
- Ciertos productos estan sujetos a restricciones legales y/o cambiarias, lo que implica que no pueden ser adquiridos de forma ilimitada por todos los clientes de TSA BURSATIL.
« La variacion en las tasas cambiarias puede producir la disminucién o el aumento del valor o la renta de una inversion.
« Previo a realizar cualquier operacion, el Cliente debe asesorarse por un profesional especializado conforme sus necesidades.

En ningun caso TSA BURSATIL sera considerada responsable por el resultado de las operaciones realizadas por los Clientes. )
Queda prohibida la reproduccion, duplicacion, redistribucion y/o comercializacién total o parcial, de este documento sin consentimiento expreso de TSA BURSATIL.
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