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Sintesis Semanal Matba Rofex en

5 puntos
1 al 5 de junio del 2020

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la
semana alcanzé los 365.492 contratos, un 39% inferior que la operatoria promedio de la
semana anterior, en tanto que el ADV del afio cayé 65% en la comparacién interanual.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacion con la semana

anterior y los acumulados anuales:

Fao' ADV? Semanal Var% Semanal ADV YTD 2020 ADVYTD 2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 3136 ~ 32% 2509 2272 A10%
Trigo 507 A B% 522 M7 v 4%

Maiz 1102 % -2% 937 836 A 12%
Ganado 0 0 3 w-aT%

Division Financiera

Ddlar 344322 v -40% 349.556 1.050.110 W -G7%
RFX20 10,071 w -14% 10.213 9044 A 13%

Petralec WTI 1224 v 2% 2.352 1.721  » B66%

COro 300 W -2% 734 327 A 143%
Bonos 1200 A 5233% 41 210 W -57%
Galicia 3040 A 5% 1.273 231 A 450%
TOTAL 365,492 W 30% 368.748 1065302 W -65%

T Medido en Contratos
2 aDV: Average Daily Volume

El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacién- promedio de la
semana se ubicd en 3.547.440 contratos, similar al nivel alcanzado la semana
pasada. Por su parte, el IA promedio del afio es un 49% inferior al mismo guarismo

del afio anterior.
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Fao! I1A? Semanal Var % Semanal

Division Agropecuaria

Soja 25544
Trigo 5.470
Maiz 16.034
Ganado 3
Divisicn Financiera
Dalar 3471.872
RFX20 3.539
Petrdleo WTI 3.950
Oro 4.4
Bonos 1.200
Galicia 9.305
TOTAL 3.547.440

T Medido en Contratos
214 Interés Abierto

La cotizacion del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aumenté
0,7% en la semana, cerrando en $68,99 por ddlar (vs. $68,54 el 29/5). Esta suba estuvo
acompafiada de una caida del 28% en el nivel de operaciones spot con respecto al promedio de
la semana anterior, registrando un ADV de US$ 130 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacién del Délar MEP vy el délar mayorista aumentd 206
puntos bdsicos hasta 58,8% el viernes. En tanto que la brecha medida contra el délar CCL finalizé
la semana 126 puntos basicos por encima del cierre de la semana anterior, hasta 66,1%.

En dltimo término, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar cayé un 40%

respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 344 mil contratos. Respecto a las
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2. Futuros de Délar

cotizaciones, las mismas cayeron en promedio un 0,5%:
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Futuros de Dolar al 05/06/2020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Violumen e Interés Abierto.

Var. 5em.$

itimo Ajuste

DLROG2020

DLROT2020

DLROE2020

DLROES2020

DLRAD2020

DLR1120:20

DLR122020

DLRO12021

DLROZ2021

DLROZ2021

DLRO42021

DLROS2021

PROMEDIOITOTAL
Fuents: Matba Rofex

41,38

499

48,80

892,60

95,89

102,95

107.95

A 0,060
A 0,040
v 0,080
v 0320
v 0,450

w0660

v 0,479

W

-0,5%

409.040

I65.327

214995

196.992

132901

36.593

Jo.E22

37.607

20.434

20.119

1.000

1.721.609

w28 0%

A 26,05

# 35%

A 81 3%

A 66, 1%

A 42 5%

- 260,5%

A 426 0%

~ 92 4%

w2629

1A al Ciemre
Confratos  Var.Sem.%
841.323 A1 1%
1.104.155 AT T%
715.595 A 3.3%
471.745 A 30%
214735 A2 3%
103.054 A AT 1%
58.246 A 19.8%
14106 % -251%
13.310 A 76 8%
7952 A44 19
13119
1.000
3.563.376  6,7%

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de délar aumentaron en promedio 155 puntos basicos,

promediando 46,3% para las posiciones que se muestran a continuacién. En particular, la segunda

posicién aumenté 239 puntos con respecto al cierre de la semana previa;
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Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters
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3. Futuros v Opciones de Renta Fija y Renta Variable
Indices Accionarios
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La semana estuvo marcada por la publicacién de la creacién de 2,5 millones de puestos de trabajo

en Estados Unidos en mayo, en contra de los prondsticos que estimaban una continuacién de la

destruccién del empleo. En la zona del euro, se anuncié una expansion de 600 mil millones de

euros en el Programa de Emergencia (hasta un total de 1,35 billones de euros) y la extensién del

mismo hasta al menos junio del 2021.

En términos de cotizaciones, los principales indices de referencia medidos en délares cerraron al

alza: S&P500 +5%, Nasdaq +3%, Bovespa +17% vy DAX +9%.

En sintonia con el contexto internacional, en el plano local el indice RFX20 cerré la semana

aumentando 19% en pesos y 18% en ddlares.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales

relativos al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Ddlares*, base 100 desde inicio del afio

— Bovespa DAX —— RFX20 S&P MERVAL —— S&P500
125

se 100 = 02-01-2020
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Fuente: Matba Rofex y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utilizé el délar CCL.

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicién del futuro del indice finalizaron la

semana en 26% y 31% respectivamente (vs. 61% y 36% al cierre de la semana anterior).
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Tasas Implicitas de Futuro RFX20
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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Fuente: Matba Rofex
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En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de $589

millones (-7,2% semanal), equivalentes al 39,5% de la negociacién spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20

Ultimo mes

Volumen Nocional . Volumen Spot IOI Ratio (eje der.)
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Acciones Individuales
En promedio, la operatoria de la accién individual GGAL alcanzé

3.040 contratos por dia, un 9% superior a la semana anterior, en
tanto que el ADV del afio avanzé un 450% en la comparacion
interanual. En términos nocionales, la operatoria en la plaza local
(spot + futuro) alcanzé un 40% del volumen del ADR (vs. 24% la
semana previa), en tanto que la operatoria del futuro representé en

promedio un 7% de las negociaciones del spot (al igual que la

semana anterior).
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4. Futuros de Oro y Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 800

contratos (-2% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI cayd un 2% con respecto a la

semana anterior promediando 1.224 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos
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5. Futuros v Opciones Agropecuarias

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé
185.687 toneladas, un 4% inferior con respecto a la semana anterior. En la
siguiente tabla se puede observar el precio de ajuste al cierre, el volumen semanal
y el interés abierto para las posiciones abiertas de Soja, Trigo y Maiz con entrega en

Rosario:
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Futuros de Commodities Agropecuarios al 05062020

itimo Ajuste

Var.S5em U5

Volumen Semanal

Var.S5em % | Toneladas

Evclucién Semanal por Posicidn, Precio, Volumen e Interés Abierto.

1A al Cierre

Var.5em % | Toneladas Var.5em.%

Soja Rosario

0&/znzo 2250 A 5500 A2 5% B8.200 A 1358% 1.500 w5153
o7iznzo 225.5 A 5,500 A2 5% 133.600 ~A12,3% 478.200 W 5,47
03/znzo 2280 A4 300 A1 8% 26800 A1.2000% 11.400 A 38%
112020 231.2 A 5,700 A2 5% 128.500 A 088% 584.500 A 10,8%
iznz1 233.8 A 5,200 A2 T 5.100 45T 13.300 M 22 0%
05znz1 218.5 A 2500 A1 2% 38.400 A B00% 130.300 A 308
Trigo Rosario

0&/z2nzo 187.0 A 4900 A2 T 3.500 A 133.3% 500  w -TH0%
o7iznzo 88,0 A 2,000 A1 1% 23.400 3TN 300.700 hagllih
03/znzo 81,5 A 2,000 A1 1% 0w -100,0% 500

122020 66,0 A 2,000 L e 17.800 w11 81.000 ~O3E%
iznz1 G8.0 A 2,000 A1 2% 44.000 A 154,3% 107.000 A 31.9%
o3znz1 1730 A 2,000 L e 23.800 W -20,4% 93.800 AO183%
o7iznze 181.5 A 2500 A1 4% 100 A Inf 1.000

Maziz Rosario

0&/z2nzo 23,5 A 3,000 a2 R 5.100 BOD  w -2D,33
o7iznzo 1250 A 4,000 A3 3% 103.100 w2 1% G00.100 W 5,83
03/znzo 28.2 A 4200 A3 4% 29.600 A 100,0% 140.400 ~018%
122020 131.0 A 4,000 A3 1% 52.000 w175 217.600 AT 2%
n4izn21 127.0 A 2100 A1 T 29.600 w34 0% 70.300 A 36 2%
o7iznze 18,1 W 0,400 w 0,33 14.100 A 5T1.4% 14700 A B1B8%

Fuenfe: Matba Rofex

Eventos de esta semana

Lunes 8

Martes 9

Miércoles 10

Jueves 11

- Vencimiento ternero |- Informes USDA

Viernes 12

Seguinos:

CYCYCYCNCO
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