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1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

€l volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (Fy0O) negociados en la semana alcanzé
los 463.305 contratos, un 15% superior que la operatoria promedio de la semana anterior, en tanto
que el ADV del afio cayé 66% en la comparacién interanual.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacién con la semana

anterior y los acumulados anuales:

F&01 ADVZ Semanal Var % Semanal ADVYTD 2020 ADV YTD 2019 Var% YTD

Divisién Agropecuaria

Soja 23686 W -8% 2.487 2204 A 13%
Trigo 465 M 2% 513 535 W 4%

Maiz 692 A 14% 932 679 M 37%
Ganado 1 0 3 W -83%

Divisidn Financiera

Dolar 442149 A 15% 329.012 1.011.384 ¥ &7%
RFX20 12695 A 41% 10.020 8871 A 13%

Petrélec WTI 1.671 v -34% 3.086 1534 A 101%
Oro 687 W -14% 778 307 A 153%
Bonos 6 M 167% 85 223 ¥ 62%
Galicia 2371 A 38% 1.017 226 A 350%
TOTAL 463.305 A 15% 347.931 1.025.966 Vv -66%

1 Medido en Contratos
2 ADV: Average Daily Volume

€l Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacidn- promedio de la semana se ubicé en
2.321.161 contratos, un 19% superior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el 1A

promedio del afio es un 55% inferior al mismo guarismo del afio anterior.
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Fao! IAZ Semanal Var % Semanal IAYTD 2020 IAYTD 2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 22899 A 1% 34.552 36.269 W 5%

Trigo 5407 M 2% 7.268 9275 W -22%
Maiz 14204 A 3% 25.401 MITE A 116%
Ganado 11 10% 8 34 W _T6%

Divisioén Financiera

Dolar 2.261.750 M 19% 1.370.303 3.181.719 W -57%
RFX20 4144 A 31% 4.158 AT W -42%
Petrolec WTI 3873 W -9% 4.479 2555 M T5%

QOro 5483 W A% 3.97T1 2674 A 49%

Bonos 23 A 153% 85 395 W -79%
Galicia 3.266 M 58% 1.337 315 M 325%
TOTAL 2.321.161 » 18% 1.451.562 3.252.193 W -55%

1 Medido en Contratos
2|A: Interés Abierto

2. Futuros de Délar

La cotizacién del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aumentd
0,7% en la semana, cerrando en $67,73 por délar (vs. $67,27 el 8/5). Esta suba estuvo
acompafada de una caida del 12% en el nivel de operaciones spot con respecto al promedio de la
semana anterior, registrando un ADV de US$ 119 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacién del Délar MEP y el délar mayorista aumenté 568 puntos
bdsicos hasta 73,7% el viernes. En tanto que la brecha medida contra el délar CCL finalizd la
semana 872 puntos basicos por debajo del cierre de la semana anterior, hasta 78%.

En dltimo término, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar aumenté un
15% respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 442 mil contratos. Respecto a las

cotizaciones, las mismas cayeron en promedio un 0,1%:


https://ci6.googleusercontent.com/proxy/1-bOVonlEbYlFnMif5JU7iGO3JcyLEZKN-SkjQ3XIHOKuXbNLk5CnGzJO0D5gEz3xsKAR4acLAacVXI3Di87vCoFrVvv_Y8DfqcBunUatGHMg2WQSuayKNRT3GfOLCQ6L8CWOX5mFwB11ygzfr8WNkncoNTNXQ=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/ae59eb24-163c-4043-af63-db60832f521a.png

Futuros de Dolar al 15/05/2020
Evolucion Semanal por Posicién, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Ultimo Ajuste Volumen Semanal 1A al Cierre

POSICION Ajuste Var.Sem.$ Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.%

DLRO52020 68,48 v 0370 v -0.5% 437726 ™ -152% 590.764 A 5.6%
DLRO&2020 7112 % 0,550 v -0.8% 629.011 A 1102% 686.618 A T729%
DLRO72020 73,85 v -0400 v -0.5% 1974856 v -30,5% 288662 M2 4%
DLRO82020 76,53 v -0,280 v -0.4% 241365 v -307% 416.270 A 11.4%
DLR0O92020 79,06 % -0,190 v -02% 338.388 A 3T 1% 374.836 A 15,0%
DLR102020 81,55 v -0,200 v -02% 187.031 A 96, 7% 162.221 A 1901%
DLR112020 84,60 # 0,100 A 0.1% 78370 A 1193% 36.684 A 62.7%
DLR122020 87,80 % 0,200 v 02% 59.843 A 92 4% 33.852 A 135.5%
DLRO12021 90,40 v -0,600 v 0.7% 18163 W -337% 2.991 v 0,7%
DLR022021 94,00 # 0,900  1.0% 18.359 W -42.0% 5787 W -497%
DLR032021 96,50 # 0,900 # 0,9% 5000 % -50,0% 5.001 A Inf
PROMEDIO/TOTAL v -0,081 ¥ -0,1% | 2.210.741 ~ 14,8% | 2.606.886 ~ 281%

Fuente: Matba Rofex

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de ddélar cayeron en promedio 257 puntos bdsicos,
promediando 42,7% para las posiciones que se muestran a continuacién. En particular, la primera

posicién disminuyd 1.195 pbs con respecto al cierre de la semana previa:

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

3. Futuros v Opciones de Renta Fija y Renta Variable
Indices Accionarios
En la semana, algunos paises comenzaron a adoptar medidas de reapertura de sus economias
incrementando la preocupacién sobre el potencial de una segunda ola de contagios. En lo que
respecta a Estados Unidos, se publicaron datos de abril de desempleo que se ubicé en 14,7%
mientras que las ventas minoristas cayeron mas fuerte de lo esperado (-16,4% con respecto a

marzo 2020). En este contexto, la volatilidad esperada para el S&P, medida a través del indice
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VIX, aumenté un 14% en la semana.

En términos de cotizaciones, los principales indices de referencia, medidos en dolares, cerraron a la
baja: S&P500 -2,26%, Nasdaq -0,73%, Bovespa -5,41%, DAX -3,81% y CAC -5,76%.

A contramano del contexto internacional, el indice RFX20 cerr6 la semana aumentando S,64% en
pesos y 3,34% en dolares.

€l siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales
relativos al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Délares*, base 100 desde inicio del afio
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Fuente: Matba Rofex y Reuters
*Para el RFX20 y S&P MERVAL se utilizé el délar CCL.

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicién del futuro del indice finalizaron la

semana en 32% vy 25% respectivamente (vs. -3% vy 9,9% al cierre de la semana anterior).

Tasas Implicitas de Futuro RFX20
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzd un promedio diario de $653

millones (+64% semanal), equivalentes al 46% de la negociacion spot.


https://ci4.googleusercontent.com/proxy/pi6XrcMJPpCJpnqEOY2Rhb86SpqhTbqsbDnjdPbSgHGj5OHvBfLk8VgbMqHvL7vYa0dkQ6_zRzdWX_oaGHXDPtdG_bNqUKiD6slhhYRmOBU6afA2vYQVXEqUqFkRIH7bCvHGtIimYgF0VmsW4WCnEwLxrUDvHA=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/ff11d52b-7fb9-4fad-8de6-aa87a4748649.png
https://ci6.googleusercontent.com/proxy/tirEWhGBokm1w03cR3OGUIQmCBiW1INqCcSKLnJFK0qb8WP-b4P36blNL6DJ_Vsk4JaY9VJf4OxvXUERqVqxPFyFjPgYY286OggnyPPD6iRl6oPY2w-jD7Q_drI5VcQGcEBosxzaQF1Kh0KHuMqL_rwTPU4elg=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/7d471f52-710d-43e4-b929-eab8adc02f22.png

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes

Volumen Nocional . Volumen Spot IOI Ratio (eje der.)
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Acciones Individuales
En promedio, la operatoria de la accién individual GGAL alcanzé

2.371 contratos por dia, un 38% superior a la semana anterior, en
tanto que el ADV del afio avanzé un 350% en la comparacién
interanual. En términos nocionales, la operatoria en la plaza local
(spot + futuro) alcanzé un 41% del volumen del ADR (vs. 46% la
semana previa), en tanto que la operatoria del futuro representé en

promedio un 6% de las negociaciones del spot (vs. 5% la semana

anterior).

4. Futuros de Oro vy Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 687

contratos (-14% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI cayé un 34% con respecto a

la semana anterior promediando 1.871 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos

Futuros . Opciones “O- Interés Abierto (eje der.)
6.000
1.500
5.500
1.000
5.000
500 4.500
0 — N ] 4.000
+ ¥ ¥ ¥ ¥ F ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ O O O W W W W W W W
3333333333333 33838338 333 33
< [Te) © M~ o ~— N (2] < N~ o] (2] o < v © N~ o -~ (V] [32) < v
— — -~ -~ N (V] N N N N [V} N [3p] (=) o o o o -~ -~ -~ — ~—


https://ci4.googleusercontent.com/proxy/00mr2m9zhZMvmcd-BkeIo6PjyOGhmnMO40yaVdvXPRQNpBZ5BM_tufpiAKRoogGJmHr42XF4Fa4baYE9wkJqNIafdFi5KkzKybb2BW0bEqfgjUcLY90teui_Rojy_fOvCd0JeEokWR0B7U4P9PaJ3c3Qa2We5w=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/db94db13-f5be-4360-a528-08d7f532e2f7.png
https://ci4.googleusercontent.com/proxy/eTw5hTGTy_oQMVhOov3pGM4F_FaHXlHi3mbdNvdaeTrC0wkMP9AuwvOeekoYEOitaUYc6ed4Y8jONcKysOFhwCkxOBEMR97isVswrxENVOx9ofSL6rlWv-G2VG7ko4Wm1asru2oSB6ISLHDSlJqDtSa7GcsV-w=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/07cc6053-e3dc-49c0-9c64-671c5e3e33a2.png

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Petréleo WTI
Evolucion en contratos
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias

€l ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanz6 151.606 toneladas, un 22%
inferior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el precio de
ajuste al cierre, el volumen semanal y el interés abierto para las posiciones abiertas de Soja, Trigo y

Maiz con entrega en Rosario:
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Futuros de Commodities Agropecuarios al 15/05/2020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Violumen e Interés Abierto.

Uitimo Ajuste Volumen Semanal 1A al Cierre

Mes de Enfrega | Ajuste Var.Sem.US5$ Var.Sem.% | Toneladas Var.Sem.% | Toneladas Var.5em.%

S0oja Rosario
0572020 2200 A2 500 A1 1% 133800 v -2909% 97300 v -452%
072020 2203 1,300 A1 5% 13700 .59 5% 254.400 A 3 6%
0972020 2230 A 0,700 M0 3% 2700 A2 5% 3.900 A0 9%
1172020 2261 # 0,500 & 02% 101.300 W -3 6% 445200 12 8%
2021 2288 1600 % -595% 6.500 AT 5%
052021 213,0 ¥ 3,000 ¥ 1.4% 14.900 156,9% 42 200 A 40 2%

Trigo Ro=ario

0572020 183,0 W _7.000 W 3T 1400 » -417% 1.400
07r2020 184.6 ¥ -6.000 W3 1% 31.600 A 0,6% 307.300 M2 T
0or2020 187.9 W _5 700 ¥ _29% 0 ¥ -100,0% 300
1272020 157.8 W 1,700 ¥ _1.1% G000 v -130% 65.900 W _1.5%
Hr2021 161,3 W -0, 700 w -0.4% 3400 W -299% T2.100 M3 T%
03r2021 167.0 W -1.000 W -0.6% 13.100 A 39 4% 42.400 A 24 0%

Maiz Rosario

0572020 121.0 W -3.100 W2 5% 2600 A 525% 4300 W -485%
0Tr2020 118,5 W 1,200 W -1.0% 92500 # 33 4% 649200 M4 9%
0or2020 121.0 W -1.000 W -0.5% G000 W T9T% 1358.600 A2 1%
1272020 124,5 1,000 W .0.5% 28.300 5 0% 191.800 T 6%
0472021 120.8 W 0,700 W -0.6% 13.600 A Inf 21300 A 124 2%

Fuents: Matba Rofex

Eventos de esta semana

Lunes 18 Martes 19 Miércoles 20 Jueves 21 Viernes 22

- Vencimiento
productos Agro

Seguinos:

OIOICNCIC),
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