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1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

€l volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la
semana alcanzdé los 403.023 contratos, un 35% inferior que la operatoria promedio de la
semana anterior, en tanto que el ADV del afio cayé 66% en la comparacién interanual.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacién con la semana

anterior y los acumulados anuales:

ADV? Semanal Var % Semanal ADV YTD 2020 ADV YTD 2019 Var % YTD

Division Agropecuaria

Soja 2584 W -24% 2.494 2165 A 15%
Trigo 455 W 259 516 535 WV .a3%

Maiz G606 W -33% 945 658 M 44%
Ganado I 0 3 W -35%

Division Financiera

Daélar 385.004 » -36% 322277 999107 » -858%
RFXZ0 9017 A 31% 9,881 38543 A 12%

Petrdlec WTI 2830 W -32% 3.159 1524 A 107%
Cro 803 A 2% 733 304 A 158%
Bonos 2 M 43% 90 219 % -59%
Galicia 1722 A 30% 937 225 A 316%
TOTAL 403.023 » -38% J41.063F 1.013.582 *» -66%

T Medido en Contratos
£ ADV- Average Daily Volume

€l Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacién- promedio de la semana se
ubicé en 1.951.444 contratos, un 1% inferior al nivel alcanzado la semana pasada. Por

su parte, el IA promedio del afio es un 57% inferior al mismo guarismo del afio anterior.
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F&O!

1A2 Semanal

Divisidn Agropecuaria

Var % Semanal

1A YTD 2020 1A YTD 2019 Var % YTD

Soja 20714 W 2% 35.248 36.568 W 4%
Trigo 5280 A 2% 7.379 9296 W -21%
Maiz 13803 » 3% 26.067 11.469 A 127%
Ganado 10 & 35 W T8%
Divisidn Financiera
Dolar 1.896.294 W 1% 1.317.240 3AT4610 W _59%
RFX20 3153 A 16% 4.159 T3 W 42%
Petraleo WTI 4390 A 1% 4.509 2597 A T4%
Oro 5738 W T 3.881 2767 A 40%
Bonos 9 W -Tg% &g 368 W -Tdk
Galicia 2052 A 43% 1.222 203 A 310%
TOTAL 1.951.444 » 1% 1.399.801 3245140 W 5T%

" Medido en Contratos
2 1&: Interés Abierto

2. Futuros de Délar

La cotizacién del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aumentd
0,6% en la semana, cerrando en $67,27 por ddlar (vs. $66,84 el 30/4). Esta suba estuvo
acompafada de una caida del 2% en el nivel de operaciones spot con respecto al promedio de la
semana anterior, registrando un ADV de US$ 135 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacién del Délar MEP y el délar mayorista disminuyé 49 puntos
bdsicos hasta 68,1% el viernes. En tanto que la brecha medida contra el délar CCL finalizd la
semana 159 puntos basicos por debajo del cierre de la semana anterior, hasta 69,2%.

En dltimo término, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar cayé un 36%
respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 385 mil contratos. Respecto a las

cotizaciones, las mismas cayeron en promedio un 0,5%:
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Futuros de Dolar al 08/05/2020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Uitimo Ajuste Volumen Semanal 1A al Ciemre

POSICION Var.5em.$ Var.5em.% | Contratos Var.5em.% | Contratos Var.5em.%

Ajuste

DLRO52020 68,83 v 0380 » -0.5% 316.027 W -23.3% 3534235 W2 1%
DLROG2020 T1.67 w0280 W -0.4% 299 244 30, 1% 397022 A 23.1%
DLROT2020 7425 w0280 W -0.4% 283.968 # 34 4% 281.778 # 53,4%
DLROG2020 76,81 W 0,320 W -0.4% 345047 AT 1% 373636 A 41, T%
DLRO92020 ™23 w0350 W -0.4% 245.739 W -0.9% 75T - 24 6%
DLR102020 81,75 W 0,450 W -0.5% 95.106 M 25 T% 35.910 37, 2%
DLR112020 84,50 w0820 W ,0% 35736 # 35,5% 22675 # 53 4%
DLR122020 &§3.00 v 0,300 W -0.3% 31.087 17 . T% 14.376 A 15,8%
DLRO12021 91,00 v 0,300 w -0.3% 27.409 A 7.5% 6.033 W -140%
DLROZ22021 93,10 31.648 11.500

PROMEDIOTOTAL W 0,387 W 0,5% | 1.925.022 v -19,8% | 2.034.944 M 23,2%

Fuents: Matba Rofex

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de délar cayeron en promedio 29 puntos basicos,
promediando 45,8% para las posiciones que se muestran a continuacion. En particular, la segunda

posicién se mantuvo en niveles similares al cierre de la semana previa;

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

3. Futuros v Opciones de Renta Fija y Renta Variable
Indices Accionarios
Algunos paises comienzan a levantar las restricciones impuestas por la cuarentena obligatoria
generando expectativas de recuperacién en la economia global. En la corriente semana, el nimero
de contagios en Estados Unidos aumenté un 16,4% (WoW) en comparaciéon con un aumento del
20,7% (WoW) de la semana anterior. En este contexto, la volatilidad esperada del mercado
accionario de Estados Unidos mostro un retroceso de 24,8% semanal.
En términos de cotizaciones, los principales indices de referencia, medidos en délares, cerraron al
mixtos: S&P500 +3,5%, Nasdaq +5,76%, Bovespa -4,59%, DAX +1,72% y CAC +0,82%.

Mientras que en el dmbito local, el indice RFX20 cerrd la semana aumentando 10,66% en pesos y
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9,58% en ddlares.
El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales
relativos al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Doélares, base 100 desde inicio del afo
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicién del futuro del indice finalizaron la

semana en-3%y 9,9% respectivamente (vs.-1,9% vy 9,8% al cierre de la semana anterior).

Tasas Implicitas de Futuro RFX20
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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Fuente: Matba Rofex

En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzd un promedio diario de $399

millones (+39,2% semanal), equivalentes al 36% de la negociacién spot.
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Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes

Volumen Nocional . Volumen Spot IOI Ratio (eje der.)
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Acciones Individuales
En promedio, la operatoria de la accién individual GGAL alcanzé

1.722 contratos por dia, un 30% superior a la semana anterior, en
tanto que el ADV del afio avanzé un 316% en la comparacién
interanual. En términos nocionales, la operatoria en la plaza local
(spot + futuro) alcanzé un 46% del volumen del ADR (vs. 27% la
semana previa), en tanto que la operatoria del futuro representé en
promedio un 5% de las negociaciones del spot (al igual que la

semana anterior).

4. Futuros de Oro vy Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 803
contratos (+21% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI cay6 un 32% con respecto a

la semana anterior promediando 2.830 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evoluciéon en contratos
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias

€l ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanz6 195.237 toneladas, un 21%

inferior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el precio de

ajuste al cierre, el volumen semanal y el interés abierto para las posiciones abiertas de Soja, Trigo y

Maiz con entrega en Rosario:


https://ci5.googleusercontent.com/proxy/0X6WcuAZ4zsiCLH3PUwKBOsS8iGigJN2mGmnUXAKpUQhWeE4Z2W5i_87-DkkmxAbUsww_qQ-Z0SbO_1yN4SY_0oBMl-wIGo9kfi9cIvrk8NwqHTAJrKcgLXwFjrJ__YQzAYuUYcTjI0j5OnNohYnq4rYi-aovQ=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/a4aa9f72-9077-4434-a027-f4dac4627bf4.png

Futuros de Commedities Agropecuarios al 08/05/2020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Uitimo Ajuste Volumen Semanal

Mes de Entrega | Ajuste Var.Sem.U5% Var.5em.% | Toneladas WVar.5em.% | Toneladas Var.5em.%

Soja Rosario

052020 217 .5 #3500 »1.6% 180800 W36, T% 181.000 W 3T 8%
072020 2190 W 0,200 W -0, 1% 280.600 A 40 4% 5352.000 # 5 7%
092020 2223 W 0,500 W -0 2% 2400 A 500 0% 8100 &17 4%
1172020 2256 W -0.500 w0 2% 112.100 w15 T% 3895.700 A 10,9%
0172021 2258 W 0,200 W -0 1% 5.300 A 38 5% 5.100 A 159%
052021 2180 W -1.000 W .0,5% 5.500 W 2T 5% 30.100 A 14 9%

Trige Rosario

052020 190,0 W 1,000 ¥ -0,5% 2.400 v 2T 3% 1400 W -451%
0772020 1906 W 5800 W 3 0% 31.400 A 26 1% 289300 ¥ -1.8%
0972020 1936 W 4600 ¥ -23% 300 # Inf 300 # Inf
1272020 1385 W 0500 ¥ -03% 9.200 W -538% 66900 -4 0%
0172021 162,0 #0500 - 0.3% 7.700 v -51,68% 69.500 -3 1%
0372021 1680 1,000 - 0 6% 2400 w36 2% 34.200 & 20 4%

Maiz Rosario

052020 1241 A 1,100 - 0.9% 1.600 W -58.0% 5.400 w41 7%
072020 18,7 A 0,900 - 0.8% 65.300 A 65 2% 616.600 w2 1%
0972020 1220 29500 A 2381% 135.500 A 159%
1272020 1255 26.200 A 38 4% 178.200 3 4%
0472021 121,53 W -1.300 ¥ 11% 0w -100,0% 9.500

Fuente: Matba Rofex

Eventos de esta semana

Lunes 11 Martes 12 Miércoles 13 Jueves 14 Viernes 15
- Informes USDA - Vencimiento
Petrdleo WTI
Seguinos:
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