Resumen de Mercado del

1 de abril de 2020

Destacados del dia

= China volvié a cierta normalidad y se reabre su economia internamente. Las cifras del PMI Cierre Var.
manufacturero de marzo son un ejemplo del rebote en “V” (en zona de expansidn), aunque su LLCICES :
industria ahora trabaja al 80% en promedio. MERVAL 25.324 3,90
. , . . . e . EMBI+ Argentina 3.962 -2,00
= Trump confirma que las préximas dos semanas seran las mas criticas para la pandemia en los
EEUU y el S&P 500 cayd mas del -4,0%. Bonos IAMC (ARs) - -
Bonos IAMC (usD) - -

= Hoy se publicd el dato del cambio del empleo no agricola ADP correspondiente a enero. Se trata

de una estimacién privada y se difunde dos dias antes de la cifra oficial de empleo no agricola. Dédlar Compra Venta
Esta vez la lectura resultd mejor a lo esperado por el consenso de mercado. Asimismo, resaltamos
que la fecha en la cual se cierran las mediciones fue anterior al endurecimiento de la cuarentena BCRA A3500 - 64,47
en EEUU. NACION 66,00 65,75
G i brind i . l 6n de la deuda. Establ | DOLAR BOLSA 87,74 85,96
= Guzman brindé lineamientos para la reestructuracion de la deuda. Establece que en la CONTADO LIQ 88,27 86,92
reestructuracion se requerira un periodo de gracia y una reduccion de cupones sustanciales. Sin
embargo, menciona que de ser necesaria se considerara una quita nominal. A pesar de esto,
sostenemos que es poco probable un escenario sin quita de capital. Tasas Tasa
- . . . BADLAR 9
= Durante el feriado de ayer, los bonos en délares argentinos operaron con normalidad en Nueva 6 . 27’75°/°
York. La performance de estos titulos fue alcista y el riesgo pais se redujo cerca de un 5%y se CAUCION (33 dias) 26,60%

ubicé por debajo de los 4.000 puntos. En cuanto a la performance de hoy, desde Reuters
sefialaron: "Los bonos soberanos en la plaza extrabursatil local mejoraron un 1,3% en promedio,
por reacomodamientos de precios luego del feriado local de la vispera, cuando los activos
subieron en la plaza de Nueva York"

Mercado argentino

Especie Precio Var. % Volumen Especie Precio Var. % Volumen
YPFD 366 5,9 121M593 AY24 (CI) 2195 7,2 1765M213
GGAL 60,15 3,8 113M854 AY24 (T+2) 2.198 5,3 1137M529
PAMP 38,4 7,6 53M779 TC20 (T+2) 232 -2,5 246M043

PBR 475,5 4,6 52M016 TJ20 (T+2) 63,99 -1,9 109M784
BYMA 234 -0,4 37M342 TX21 (T+2) 62 -1,2 90M883
SUPV 29,25 2,8 28M497 S15N9 (T+2) 67 2,3 85M463

BMA 144 3,4 20M584 TO21 (T+2) 51,35 5 82M980
TECO2 156,7 -0,2 16M276 TX22 (T+2) 52,5 1,4 78M692
BBAR 73,7 5,9 16M094 TB21 (T+2) 71 -0,4 71M794
GOLD 1671 0,2 15M622 A020 (T+2) 2.590 10,3 33M938
TGSU2 78 8,1 14M478 $3109 (T+2) 94 30M672
AAPL 2.121 -3,7 12M754 A020 (CI) 2.580 11,2 18M883

Mercado internacional

indice Var. % Cierre  Producto Var. % Cierre Moneda Var. % Cierre
BOVESPA 2,81 73.020 SOJA 2,57 326 EURO -0,66 1,10
S&P500 -4,41 2.585 MAIZ -1,69 125 LIBRA -0,20 1,24
NASDAQ -4,41 7.700 TRIGO -3,08 209 YEN -0,41 107,53
DOW JONES -4,44 21.917 ORO 0,53 1583,4 REAL 1,09 5,20
IBEX -3,04 6.785 PLATA 0,82 14,16 MEX 2,71 23,71
NIKKEI -4,50 18.917 CRUDO BRENT  -3,87 26,35 uy 0,46 43,75
LONDRES -3,83 5.672 CRUDO WTI 2,39 20,48 CHILE 1,10 854,23

Eofex

Mes Ajuste Implicita Especie Ajuste Var. %
DLR042020 66,90 47,4% OR0052020 1.602,0 -2,55
DLR052020 69,40 48,1% OR0O072020 1.604,8 -0,49
DLR062020 71,95 47,1% WTI1052020 24,58 -2,19
DLR072020 74,60 47,4% WTI072020 29,0 -3,92
DLR082020 77,21 47,5% RFX20062020 33.900,0 -1,74
DLR092020 79,65 47,2% GGAL042020 60 0,34

Tasas impliticas de ROFEX - 01/04/2020
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—— BCRA A3500

Este documento es distribuido exclusivamente para informacion de los clientes de Transatlantica S.A. Bursétil, Agente Liquidaciéon y Compensacién N° 112 de la CNV - Agente de Colocacion y Distribucion Integral
de FCIN° 68 de la CNV, en adelante “TSA BURSATIL".

No constituye publicidad, ni oferta de compra o venta de productos financieros, ni invitacién o solicitud de suscripcién de valores u otros instrumentos financieros, ni una invitacion para participar en alguna
estrategia de negociacion.

La informacién proporcionada en este documento refleja la evolucion histérica de distintas variables e instrumentos financieros y fue obtenida de fuentes consideradas fiables, fidedignas y disponibles
al publico en general; sin embargo, esta informacion no ha sido verificada independientemente por TSA BURSATIL, por lo cual no puede brindarse ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision
e integridad. TSA BURSATIL no asume ninguin tipo de responsabilidad por las pérdidas o dafos directos o indirectos de las decisiones tomadas en base a este documento o su contenido.

Los clientes interesados en realizar alguna operacion deben tener en cuenta que:
- Todas las inversiones / operaciones implican riesgos de pérdida total de la inversién realizada.
« El cliente debe actuar con prudencia y a su propio juicio al tomar una decision, teniendo en cuenta sus recursos personales, normas vigentes y su condicion fiscal.
« La evolucidn histérica de los precios de los valores o instrumentos y los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan resultados futuros.
« Algunas inversiones pueden no ser facilmente realizables, incluso pueden estar sujetas a caidas repentinas que impliquen en la realizacion de las mismas recibir menos de lo invertido
o ser obligados a pagar mas.
- Ciertos productos estan sujetos a restricciones legales y/o cambiarias, lo que implica que no pueden ser adquiridos de forma ilimitada por todos los clientes de TSA BURSATIL.
- La variacion en las tasas cambiarias puede producir la disminucién o el aumento del valor o la renta de una inversion.
« Previo a realizar cualquier operacion, el Cliente debe asesorarse por un profesional especializado conforme sus necesidades.

En ninguin caso TSA BURSATIL sera considerada responsable por el resultado de las operaciones realizadas por los Clientes. i
Queda prohibida la reproduccién, duplicacién, redistribucion y/o comercializacion total o parcial, de este documento sin consentimiento expreso de TSA BURSATIL.

SR TSABursatil




