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marzo al 3 de abril 2020
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Sintesis Semanal Matba Rofex en 5 puntos
30 de marzo al 3 de abril del 2020

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

€l volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (Fy0) negociados en la semana alcanzé
los 364.352 contratos, un 4% superior que la operatoria promedio de la semana anterior, en tanto
que el ADV del afio cayé 68% en la comparacién interanual.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacién con la semana

anterior y los acumulados anuales:

F&O' ADVZSemanal Var % Semanal ADVYTD2020 ADVYTD2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 2602 W -0% 2.194 1877 A 17%
Trigo 316 #-11% 523 564 W -7

Maiz 881 w-37H 944 B35 A 400
Ganado 0 3 w024

Divisian Financiera

Dalar 350414 A&l 202.365 054,374 W -30%
RFX20 6.954 w-33% 10.720 9120 A 18%

Petréleo WTI 1.871 A Z28% 3.229 1455 A 122%
Oro 346 W -G0% 825 305 A 171%
Bonos 200 A 100% Qg 207 W -52%
Galicia 677 w1304 a74 226 A 28TH
TOTAL 364.352 A 4% 311.773 968.765 W -68%

! Medido en Contratos
2 ADV: Average Daily Volume

El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacion- promedio de la semana se ubicé en
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1.668.359 contratos, un 8% inferior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el 1A

promedio del afio es un 62% inferior al mismo guarismo del afio anterior.

F&0! 1AZ Semanal

Divisidn Agropecuaria

Soja 35.652
Trigo 6.059
Maiz 20.637
Ganado
Division Financiera
Dalar 1.504.412
RFX20 2.205
Petraleo WTI 2.709
Oro 4,836
Bonos a00
Galicia 1.250
TOTAL 1.668.359
" Medido en Contratos

< |4 Interés Abierto
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Futuros de Ddélar

IAYTD 2019 Var % YTD

37.530

0.566

10,383

41

3.147.951

7515

2.528

3.300

242

240

3.219.302

La cotizacién del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aumentd

0,8% en la semana, cerrando en $64,91 por ddlar (vs. $64,41 el 27/3). Esta suba estuvo

acompafada de una caida del 17% en el nivel de operaciones spot con respecto al promedio de la

semana anterior, registrando un ADV de USS 134 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacién del Délar MEP y el délar mayorista aumenté 300 puntos

bdsicos hasta 35,8% el viernes. En tanto que la brecha medida contra el délar CCL finalizé la

semana 302 puntos basicos por encima del cierre de la semana anterior, hasta 37,2%.

En Gltimo término, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar aumentd un 6%

respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 350 mil contratos. Respecto a las

cotizaciones, las mismas se mantuvieron, en promedio, similares a la semana anterior;
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Futuros de Dolar al 03/04/2020
Evolucion Semanal por Posicidn, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Ultimo Ajuste Volumen Semanal IA al Cierre

POSICION Ajuste Var.Sem.$ Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.% | Contratos WVar.Sem.%

DLRO32020 197161 A 1,1%

DLRO42020 66,795 W -0.465 w -0,7% 404.730 A 52 6% 676.692  7.8%
DLRO52020 69,300 » -0,360 v 05% 186.053 » 265% 366.004 » 11,3%
DLR062020 2110 »-0,240 W -0,3% 239972 < 57 6% 246612 # 38,2%
DLRO72020 74640 v -0,350 v 0,5% 147.236 3 T7% 82976 v -10,8%
DLRO32020 77400 w0250 w -0,3% 121.421 A 54.3% 18.577 A 32.5%
DLROS2020 80,100 A 0,100 A 0,1% 80.149 + A66,9% 62127 »2015%
DLR102020 82,900 0,500 » 0,6% 11.060 & |nf 5.011 24 9%
DLR112020 85,900 0,650 » 0,8% 11.055 # 439 3% 73712 ~1216%
DLR122020 85,900 A 0,800 # 0,9% 220 A 81.900,0% 348 A 1369%
PROMEDIOMOTAL A 0,038 A 0,0% | 1.401.857 A 4% | 1.566.219 v 11,6%

Fuente: Matha Rofex

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de délar cayeron en promedio 107 puntos bdsicos,
promediando 46,4% para las posiciones que se muestran a continuacién. En particular, la segunda
posicién cayd 344 pbs hasta alcanzar 44,1%:

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR

TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

3. Futuros v Opciones de Renta Fija y Renta Variable
Indices Accionarios

Los mercados mundiales parecen acotar la volatilidad imperante vista en el Gltimo mes (VIX -29%

WoWw). No obstante, los efectos sobre la economia global por el COVID-19 y las expectativas acerca
de una reduccién en la actividad en general continGan preocupando a la comunidad internacional.
En Estados Unidos, los casos positivos de COVID-19 llegaron el viernes a 305 mil v 8.450
fallecidos, convirtiéndose en el epicentro de la pandemia. En dicho contexto, el Ultimo registro de
demanda por seguro de desempleo se ubicé en 6,65 millones de solicitudes, acumulando 9,83
millones en dos semanas.

En este contexto, los principales indices de referencia, medidos en délares, cerraron mixtos en la
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semana: S&P500 -2,1%, Nasdaq -0,8%, Bovespa -9,7%, DAX 1,9% y CAC -1,6%. Mientras que en el
ambito local, el indice RFX20 cerré la semana aumentando 9,9% en pesos y 8,7% en dolares.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales
relativos al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Délares, base 100 desde inicio del afo

— Bovespa DAX —— RFX20 S&P MERVAL —— S&P500
125

) Base 100 = 02-01-2020
100 = e m " o om W\ P TN L5 = 2 = 2 o= om o= om o om o AYNMyE 5 2 5 R S ER oS EoEoEoEoEoEoEEEEEoEEoEEEEEoEEoEoEE

75

50

25
30-dic 09-ene 19-ene  29-ene 08-feb 18-feb 28-feb 09-mar  19-mar  29-mar  08-abr

Fuente: Matba Rofex y Reuters

Por su parte, las tasas implicitas de la primera posicion del futuro del indice finalizé el viernes en
10%, mientras que no hubo operatoria de la segunda posicién (vs. 62,76% vy 52,1% la semana

anterior) .

Tasas Implicitas de Futuro RFX20
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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Fuente: Matba Rofex

En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de $232,1

millones (-32,6% semanal), equivalentes al 48,9% de la negociacion spot.
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Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes

Volumen Nocional . Volumen Spot IOI Ratio (eje der.)
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Fuente: Matba Rofex y Reuters
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Por dltimo, vale destacar que el dia miércoles 1 de abril vencié el contrato de futuro del mes de
marzo y se procedio al rebalanceo de la cartera del indice RFX20, sin cambios en los papeles que la
componen. A partir del 2 de abril, la primer posicion listada para negociacion tiene vencimiento el

30 de junio, y la segunda el 30 de septiembre.

Acciones Individuales
En promedio, la operatoria de la accién individual GGAL alcanzé 677 contratos por dia, un 13%

inferior a la semana anterior, en tanto que el ADV del afio avanzé un 287% en la comparacién
interanual. En términos nocionales, la operatoria en la plaza local (spot + futuro) alcanzé un 37%
del volumen del ADR (vs. 26% la semana previa), en tanto que la operatoria del futuro representd

un 4% de las negociaciones del spot (vs. 5% la semana anterior).

4. Futuros de Oro vy Petréleo

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de
346 contratos (-69% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI aumentd un 28% con

respecto a la semana anterior promediando 1.871 contratos por dia.
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Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias

€l ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé 179.844 toneladas, un 22%
inferior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el precio de
ajuste al cierre, el volumen semanal y el interés abierto para las posiciones abiertas de Soja, Trigo y

Maiz con entrega en Rosario:
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Futuros de Commaodities Agropecuarios al 03/04/2020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Uitimo Ajuste Volumen Semanal 1A al Ciermre

Mes de Enirega | Ajuste Var.Sem.U5$ Var.Sem.%: | Toneladas Var.Sem.% | Toneladas Var.Sem.%

Soja Rosario
052020 2170 W 10,000 W4 4% 155300 2T 0% 936.700 W T 3%
072020 2212 w0 200 W4 2% 49100 W 151% 410300 M6 T
08/2020 2253 w5400 W4 % TOO W 532% 6300 A8 B%
1172020 2287 W 10,000 W4 2% 34.300 M 55 3% 1553300 20 1%
052021 2220 1,500 0T 1.500 # Inf 1.700 A 7300%

Trigo Rosario

0772020 2045 W -2 500 Wo12% 12300 % -289% 326.200 A0.5%
1272020 165.0 W -1.500 W _0.9% 9000 W -335% 33000 A121%
2021 167,53 W 1,500 W -0.9% 100w -96.4% 22200 M 14%
0372021 172.0 0 ¥ _-100,0% 1.000 M 42 9%

Maiz Rosario

0472020 1425 W -5.500 W3 T G4.400 W -544% 329500 W -125%
0572020 1411 W -3.400 W 3T 1.000 o 900,0% 200 # Inf
07720220 130.5 w4700 W3 5% 40.300 W _1.5% 626.000 M2 1%
0972020 133.0 W 3,000 W _3.6% 18600 » -435% &0.300 M 02%
1272020 137.5 W -4 500 W 32% 22700 W _09% 123.500 M 15,5%
0472021 139.9 W -3.500 W2 4% 300 # Inf 0

Fuente: Matba Rofex

Eventos de esta semana
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