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Síntesis Semanal Matba Rofex en 5 puntos
30 de marzo al 3 de abril del 2020

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones
 
El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la semana alcanzó

los 364.352 contratos, un 4% superior que la operatoria promedio de la semana anterior, en tanto

que el ADV del año cayó 68% en la comparación interanual.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV  semanal,  una comparación con la semana

anterior y los acumulados anuales:

El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelación- promedio de la semana se ubicó en

Síntesis semanal Matba Rofex en 5 puntos 30 de
marzo al 3 de abril 2020

https://ci3.googleusercontent.com/proxy/CQVSMWon-6Gj4k1Ota2q6wi7zWeg2jABwODFfX9gGKBsOGLexYaDxaxoHXuFCgWTqBhgLjMOfdW-fxbMKOC7GhSwO3OdeQk8TMrjKgULYJxJp1qLW1uZ0KwQVl06biVsFdjdAiiouQdVwuUbo-a3FtGhRFEpQgez0Gs=s0-d-e1-ft#https://gallery.mailchimp.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/a7404881-0729-4da8-b1d8-33b391431739.png
https://ci4.googleusercontent.com/proxy/hbw28qm5VMBRBNNMwboryjUj1QkAEhbdFk-7FgC0I4pTvkdbofV37uOEMt5FBdBev7WS75Aqn4HSr3NbJh7zXVjIB1WYV-Fvvj2RZnKn5pJen-xib6rN2iFq5lO9cp-ZOR5zMR6XeO7XhJ5ztbxdbSPFimauQg=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/97712f66-536d-4f97-ad26-c94899a6af98.png


/

1.668.359  contratos,  un 8% inferior al  nivel alcanzado  la semana pasada. Por su parte, el IA

promedio del año es un 62% inferior al mismo guarismo del año anterior.

2. Futuros de Dólar

La cotización del dólar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aumentó

0,8% en la semana, cerrando en $64,91 por dólar (vs. $64,41  el 27/3). Esta  suba estuvo

acompañada de una caída del 17% en el nivel de operaciones spot con respecto al promedio de la

semana anterior, registrando un ADV de US$ 134 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotización del Dólar MEP y el dólar mayorista aumentó 300 puntos

básicos hasta 35,8% el viernes. En tanto que la brecha medida contra el dólar CCL finalizó la

semana 302 puntos básicos por encima del cierre de la semana anterior, hasta 37,2%.

En último término, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de dólar aumentó un 6%

respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 350 mil contratos. Respecto a las

cotizaciones, las mismas se mantuvieron, en promedio, similares a la semana anterior:
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Al finalizar la semana, las tasas implícitas de dólar cayeron en promedio 107 puntos básicos,

promediando 46,4% para las posiciones que se muestran a continuación. En particular, la segunda

posición cayó 344 pbs hasta alcanzar 44,1%:

3. Futuros y Opciones de Renta Fija y Renta Variable
Índices Accionarios
Los mercados mundiales parecen acotar la volatilidad imperante vista en el último mes (VIX -29%

WoW). No obstante, los efectos sobre la economía global por el COVID-19 y las expectativas acerca

de una reducción en la actividad en general continúan preocupando a la comunidad internacional.

En Estados Unidos, los casos positivos de COVID-19 llegaron el viernes a 305 mil y 8.450

fallecidos, convirtiéndose en el epicentro de la pandemia. En dicho contexto, el último registro de

demanda por seguro de desempleo se ubicó en 6,65 millones de solicitudes, acumulando 9,83

millones en dos semanas.

En este contexto, los principales índices de referencia, medidos en dólares, cerraron mixtos en la
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semana: S&P500 -2,1%, Nasdaq -0,8%, Bovespa -9,7%, DAX 1,9% y CAC -1,6%. Mientras que en el

ámbito local, el índice RFX20 cerró la semana aumentando 9,9% en pesos y 8,7% en dólares.

El siguiente gráfico muestra la  performance  de los principales índices accionarios mundiales

relativos al índice RFX20:

Por su parte, las tasas implícitas de la primera posición del futuro del índice finalizó el viernes en

10%, mientras que no hubo operatoria de la segunda posición (vs. 62,76% y 52,1% la semana

anterior) .

En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzó un promedio diario de $232,1

millones (-32,6% semanal), equivalentes al 48,9% de la negociación spot.
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Por último, vale destacar que el día miércoles 1 de abril venció el contrato de futuro del mes de

marzo y se procedió al rebalanceo de la cartera del índice RFX20, sin cambios en los papeles que la

componen. A partir del 2 de abril, la primer posición listada para negociación tiene vencimiento el

30 de junio, y la segunda el 30 de septiembre.

Acciones Individuales
En promedio, la operatoria de la acción individual GGAL alcanzó 677 contratos por día, un 13%

inferior a la semana anterior, en tanto que el ADV del año avanzó un 287% en la comparación

interanual. En términos nocionales, la operatoria en la plaza local (spot + futuro) alcanzó un 37%

del volumen del ADR (vs. 26% la semana previa), en tanto que la operatoria del futuro representó

un 4% de las negociaciones del spot (vs. 5% la semana anterior).

4. Futuros de Oro y Petróleo
 

En la semana la operatoria de derivados de Oro mostró un volumen promedio diario  de

346 contratos (-69% semanal), en tanto que  la operatoria de Petróleo WTI aumentó un 28% con

respecto a la semana anterior promediando 1.871 contratos por día.
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5. Futuros y Opciones Agropecuarias

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agrícolas alcanzó 179.844 toneladas, un 22%

inferior con respecto a la semana anterior.  En la siguiente tabla se puede observar el precio de

ajuste al cierre, el volumen semanal y el interés abierto para las posiciones abiertas de Soja, Trigo y

Maíz con entrega en Rosario:
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