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1. Resumen de Operatoria de Futuros v Opciones

El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (Fy0) negociados en la semana alcanzé

los 416.219 contratos, un 68% superior que la operatoria promedio de la semana anterior, en tanto

que el ADV del afio cayd 67% en la comparacién interanual.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparaciéon con la semana

anterior y los acumulados anuales:

F&O01 ADV2 Semanal Var % Semanal

Division Agropecuaria

Soja 3.089% A 2%
Trigo 4589 A 350
Maiz 1121 A 13%
Ganado 0 »-100%

Division Financiera

Dalar 400101 A~ 72%
RFX20 8138 A0
Petralea WTI 1525 »~ B
Oro T77T A 4%
Bonos 33 v -32%
Galicia 51 A 16%
TOTAL 416.219 A 68%
" Medido en Contratos
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El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacién- promedio de la semana se ubicé

en 1.825.520 contratos, un 9% superior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el
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IA promedio del afio es un 60% inferior al mismo guarismo del afio anterior.

F&0?

1A2 Semanal

Division Agropecuaria

Soja

Trigo

Maiz

Ganade
Division Financiera

Dalar

RFX20

Petraleo WTI

Orao

Bonos

Galicia

TOTAL

I Medide en Contratos

= |A: Interés Abierto

34.850

6.196

20.576

15

1.751.860

2136

3.436

5.399

47

1.096

1.825.520

Var % Semanal

A 10%

v 0%

- 36%

A 13%

v 015

I1AYTD 2020

37.303

7.820

28.363

1.206.582

4.430

4.576

3.456

05

1.146

1.293.885

2. Futuros de Délar

IAYTD 2019 Var % YTD

37.850

9.426

10.786

39

3.135.751

7.204

2616

3.073

27

248

3.227.272

A 362%

W -60%

La cotizacion del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aumentd

1,1% en la semana, cerrando en $65,86 por délar (vs. $65,16 el 8/4). Esta suba estuvo

acompafiada de una caida del 7% en el nivel de operaciones spot con respecto al promedio de la

semana anterior, registrando un ADV de US$ 139,6 millones.

Por su parte, la brecha entre |a cotizacién del Délar MEP y el ddlar mayorista aumentd 659 puntos

bdsicos hasta 51,3% el viernes. En tanto que la brecha medida contra el délar CCL finalizé la

semana 838 puntos bdsicos por encima del cierre de la semana anterior, hasta 53,1%.

En dltimo término, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar aumentd un

72% respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 400 mil contratos. Respecto a las

cotizaciones, las mismas aumentaron en promedio un 0,5%:
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Futuros de Délar al 17/04/2020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Ultimo Ajuste Volumen Semanal IA al Cierre

POSICION Ajuste Var.Sem.$ Var.Sem.% | Contratos WVar.Sem.% | Contratos Var.Sem.%
DLR042020 66,835 A 0,375 A 0,6% A77.178 A 312,0% 636.492 v -54%
DLR052020 69,440 A 0,490 A 0.7% 278120 A 1592% 424.440 A 13,4%
DLR062020 72,180 A 0,430 ~ 0,6% 240.568 A 76,6% 259.549 A 48%
DLRO72020 74,820 A 0,320 A 0,4% 270.487 A 99 2% 127.094 A 53 6%
DLR0O82020 77,550 A (0,450 A 0,6% 422083 A 2904% 159.598 A 30,2%
DLR0S52020 80,120 # (0,360 # 0.5% 212863 M 262 5% 126.124 # 96,7%
DLR102020 82,765 A 0,265 » 0.3% 64600 217 7% 25.978 ~ 275,6%
DLR112020 85,800 A (0,500 » 06% 17.206 A 72 A% 6.572 W _46.9%
DLR122020 88,200 A 0,100 A 0,1% 16.700 A 9596% 8686 A 1.0281%
DLR012021 91,100 700 350

PROMEDIO/TOTAL A 0,366 A 0,5% | 2.000.505 A 186,6% | 1.774.483 A 12,0%

Fuente: Matba Rofex

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de délar aumentaron en promedio 283 puntos basicos,
promediando 46,24% para las posiciones que se muestran a continuacion. En particular, la primera

posicién aumentd 713 pbs hasta alcanzar 38,8%:

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar MtR
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

3. Futuros v Opciones de Renta Fija y Renta Variable
Indices Accionarios
En la semana fue publicada la tasa de variacion del PIB para el primer trimestre de la economia
China, la misma resulté en un -6,8% i.a., poniendo en evidencia los efectos provocados por la

pandemia. Por otra parte, en los Estados Unidos ya para el final de la semana el nimero de casos
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por COVID-19 lleg6 los 721 mil mientras que el nimero de muertes alcanzé los 39 mil. Ademas, la
curva de casos positivos muestra signos de aplanamiento: en la semana el nimero de casos
aumentd un 19% contra un 33% de incremento para la semana anterior. Con todo, la volatilidad de
los mercados globales continta en descenso, el indice VIX mostré una variacién negativa del 8,4%
respecto a la semana anterior.

En este contexto los principales indices de referencia, medidos en ddlares, cerraron mixtos: S&P500
+3,04%, Nasdaq +7,21%, Bovespa -0,83%, DAX +1,05% y CAC +0,29%. Mientras que en el ambito
local, el indice RFX20 cerré la semana aumentando 6,07% en pesos y 4,73% en ddlares.

El siguiente grafico muestra la performance de los principales indices accionarios mundiales
relativos al indice RFX20:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Doélares, base 100 desde inicio del afio

— Bovespa DAX —— RFX20 S&P MERVAL —— S&P500
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Por su parte, las tasas implicitas de la primera y segunda posicién del futuro del indice finalizaron el
miércoles (Gltimo dia habil) en 8,3% vy 17,8% respectivamente (vs. 1%y 15,8% al cierre de la

semana anterior).
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Tasas Implicitas de Futuro RFX20

TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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Fuente: Matba Rofex

En términos nocionales, en la semana el volumen negociado alcanzé un promedio diario de $318

millones (+21% semanal), equivalentes al 43,2% de la negociacién spot.

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
Ultimo mes

Volumen Nocional . Volumen Spot IOI Ratio (eje der.)
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Acciones Individuales
En promedio, la operatoria de la accién individual GGAL alcanzé 951

contratos por dia, un 16% superior a la semana anterior, en tanto
que el ADV del afio avanzé un 293% en la comparacion interanual.
En términos nocionales, la operatoria en la plaza local (spot +
futuro) alcanzé un 43% del volumen del ADR (vs. 30% la semana
previa), en tanto que la operatoria del futuro representé un 3% de

las negociaciones del spot (vs. 4% la semana anterior).

4. Futuros de Oro y Petréleo
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En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 777
contratos (+41% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI aumenté un 8% con respecto

a la semana anterior promediando 1.529 contratos por dia.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos

Futuros . Opciones 0O~ Interés Abierto (eje der.)

1.500 6.500
6.000
1.000
5.500
500
5.000
0 4500
a0 [50] [s2] [se} [se} (a2} [se} [s2] < < < < < < < < < < <
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N O o O 1w © N O - N O © N~ o o <« v o ~
~ ~ ~ N N N N (32] o o o o o o ~— -~ ~— ~ ~—
Volumen Operado de Futuros y Opciones de Petréleo WTI
Evolucion en contratos
. Futuros Opciones O~ Interés Abierto (eje der.)
4.000
3.000
3.500
2.000
3.000
1.000
I I N
0
2.000

17-03
18-03
19-03
20-03
25-03
26-03
27-03
30-03
01-04
02-04
03-04
06-04
07-04
08-04
13-04
14-04
15-04
16-04
17-04

5. Futuros v Opciones Agropecuarias

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agricolas alcanzé 265.939 toneladas, un
25,5% superior con respecto a la semana anterior. En la siguiente tabla se puede observar el precio
de ajuste al cierre, el volumen semanal vy el interés abierto para las posiciones abiertas de Soja,

Trigo y Maiz con entrega en Rosario:
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Futuros de Commodities Agropecuarios al 17042020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Ajuste Var.Sem.U5% Var.Sem.% | Toneladas

Soja Rosario

Var.S5em.% | Toneladas

04/2020 2155 300 300

05/2020 2155 W2 300 w1 1% IT1300 A 210,2% GOT.700 W -1T1%
0712020 2208 W2 T00 w1 2% 62 400 A9 3% 463.100 A2 T%
09,2020 2243 W1 700 v 5% a00 # Inf 6.600 M 4 8%
11/2020 2283 W T00 w0 T 100100~ 31358% 230900 A 24 T%
0172021 2309 3.400 2200

0512021 2193 w0100 w0 0% 5.500 A3 6% 13.600 M43 3%

Trigo Rosario

04/2020 199.5 W 500 w0 T &00 v 200% ]

05/2020 201.0 W 000 v 5% 300 A 2000% 400 A 333%
0712020 201.0 w3000 w1 5% 20700 A 2T64% 315800 w1 0%
1212020 169.0 W0 500 v 3% 20700 M 1647, 1% 43 400 A 14 2%
0172021 170.0 W 000 v 5% 33 400 # Inf 45900 A 50 4%
0372021 174.2 w0500 v -05% 18.700 # Inf 11.400 A 470,0%

Maiz Rosario

0412020 130.2 W7 300 v _53% 242100 A 3255% 230000 W -454%
0512020 127.0 W5 S0 WG 3% 11.000 # 3.566 7% 10500 A 850,0%
0712020 123.0 W2 000 w3 1% GO600 A 1148% 6456300 v 3%
09,2020 126.0 W3 500 w3 T 26200 A 1202% 106500 A 155%
1212020 130.6 W2 A0 v 3 3% 23.300 A 50 4% 150.000 A 12.0%

Fuents: Matba Rofex

Eventos de esta semana

Lunes 20

Martes 21

Miércoles 22

- Vencimiento
productos Agro

Jueves 23

Viernes 24

- Vencimiento
productos Agro
Chicago y Novillo
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