Resumen de Mercado del

30 de marzo de 2020

Destacados del dia

El petrdleo tipo WTI cotizé hoy en torno a los USD 20 por barril, nivel no observado desde hace el Cierre Var.
tiempo, debido a expectativas de menor demanda en torno al endurecimiento de la cuarentena iLices .
en EEUU. Por otro lado, la semana pasada se desactivaron 40 plataformas petroliferas en Estados MERVAL 24.384 1,40
Unidos, y las bajas totalizan casi 60 en las Gltimas dos.

EMBI+ Argentina 4.050 -2,80
= Goldman Sachs proyecta que dividendos de empresas del S&P 500 caigan un 25% en 2020. Bonos IAMC (ARs) 17.087 3,43
Bonos IAMC (UsD) 265 8333/

= |a cuarentena se extiende al 13 de abril y las medidas que implican transferencias a hogares ya

llevan el 0,5% del PBI. Compra Venta
= E|Ministerio de Economia publicé el cronograma de licitaciones en pesos para abril. La primera de BCRA A3500 - 64,41
ella serd este miércoles y se buscaran renovar los vencimientos de una Lebad y una Lelink, y los NACION 65,75 65,50
cupones del AA22'y TO21. Los instrumentos a licitar seran una Letra a descuento (reapertura) con DOLAR BOLSA 85,71 85,42

vencimiento el 01/07/2020 y una nueva Letra que ajusta por CER con vencimiento el 04/12/2020.
Por otro lado, el gobierno publicé el anuncio de pago de los bonos PAR tanto en ARS, USD y EUR
para mafana.

CONTADO LIQ 86,96 86,49

Tasas Tasa

= Sugerimos aprovechar la caida del tipo de cambio implicito (Délar Bolsa), tanto para reducir la

exposicion a inversiones en pesos, como para canalizar las necesidades de compra de moneda

extranjera y/o aumentar la dolarizacion de carteras. Sobre la apreciacién del MEP, consideramos

que parece alentada por efectos transitorios vinculados a las necesidades de liquidez de personas

juridicas. Asimismo, resaltamos la pérdida de competitividad del Tipo de Cambio Real Multilateral,
el cual se encuentra a niveles inferiores al observado previo a las PASO de agosto de 2019.

BADLAR 29,38%
CAUCION (30 dias) 20,00%

Mercado argentino

Especie Precio Var. % Volumen Especie Precio Var. % Volumen
GGAL (T+2) 57,95 -2,6 124M684 AY24 (CI) 2047 2,5 1774M811
YPFD (T+2) 3455 1,4 70M755 AY24 (T+2) 2.087 3,8 925M288
BYMA (T+1) 241 1,3 37M538 TC20 (T+2) 238 4.4 161M061

PBR (T+2) 454,5 0,9 33M123 TX21 (T+2) 62,75 0,8 75M954
BYMA (T+2) 235 -3,4 27M182 BDC24 (T+2) 70 1,4 74M636
BMA (T+2) 139,65 1,5 19M876 TX22 (T+2) 51,8 11,4 71M325
BBAR (T+2) 70 0,3 18M289 S15N9 (T+2) 65,5 2,7 62M884

GGAL (Cl) 57,35 -7,6 14M310 TB21 (T+2) 71 0,1 56M912
AAPL (T+2) 2203,5 1,2 13M108 TJ20 (T+2) 65 5,6 53M087
PAMP (T+2) 35,7 0,7 11M337 A020 (T+2) 2.349 5,3 45M574
VALO (T+2) 9,25 -0,8 11M201 $3109 (T+2) 94 12,2 26M909
CEPU (T+2) 20 10M460 AY24 (T+1) 2.083 0,6 24M621

Mercado internacional

indice Var. % Cierre  Producto Var. % Cierre Moneda Var. % Cierre
BOVESPA 1,65 73.429 SOJA 0,11 324 EURO -0,09 1,10
S&P500 3,35 2.541 MAIZ -1,16 127 LIBRA -0,17 1,24
NASDAQ 3,62 7.502 TRIGO -0,35 210 YEN 0,01 107,81
DOW JONES 3,19 21.637 ORO -0,44 1625 REAL 1,84 5,19
IBEX -1,74 6.778 PLATA 2,26 14,53 MEX 0,20 23,79
NIKKEI -1,57 19.389 CRUDO BRENT  -8,95 24,93 uy 2,67 43,85
LONDRES 0,97 5.510 CRUDO WTI -5,72 21,51 CHILE 2,65 856,83

Eofex

Mes Ajuste Implicita Especie Ajuste Var. %
DLR032020 64,58 93,8% OR0052020 1.642,1 -0,32
DLR042020 66,98 46,9% WTI1052020 24,7 -0,32
DLR052020 69,35 46,7% AY24032020 2.090,00 3,47

DLR062020 71,90 46,1% RFX20032020 31.460,0 0,35

DLR072020 74,49 46,4% RFX20062020  34.500,0 2,27
DLR082020 76,85 45,8% GGAL042020 60 -1,73

Tasas impliticas de ROFEX - 30/03/2020
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=== BCRA A3500

Este documento es distribuido exclusivamente para informacion de los clientes de Transatlantica S.A. Bursétil, Agente Liquidaciéon y Compensacién N° 112 de la CNV - Agente de Colocacion y Distribucion Integral
de FCIN° 68 de la CNV, en adelante “TSA BURSATIL".

No constituye publicidad, ni oferta de compra o venta de productos financieros, ni invitacién o solicitud de suscripcién de valores u otros instrumentos financieros, ni una invitacion para participar en alguna
estrategia de negociacion.

La informacién proporcionada en este documento refleja la evolucién histérica de distintas variables e instrumentos financieros y fue obtenida de fuentes consideradas fiables, fidedignas y disponibles
al publico en general; sin embargo, esta informacion no ha sido verificada independientemente por TSA BURSATIL, por lo cual no puede brindarse ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision
e integridad. TSA BURSATIL no asume ninguin tipo de responsabilidad por las pérdidas o dafos directos o indirectos de las decisiones tomadas en base a este documento o su contenido.

Los clientes interesados en realizar alguna operacion deben tener en cuenta que:
- Todas las inversiones / operaciones implican riesgos de pérdida total de la inversién realizada.
« El cliente debe actuar con prudencia y a su propio juicio al tomar una decision, teniendo en cuenta sus recursos personales, normas vigentes y su condicion fiscal.
« La evolucidn histérica de los precios de los valores o instrumentos y los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan resultados futuros.
« Algunas inversiones pueden no ser facilmente realizables, incluso pueden estar sujetas a caidas repentinas que impliquen en la realizacion de las mismas recibir menos de lo invertido
o ser obligados a pagar mas.
- Ciertos productos estan sujetos a restricciones legales y/o cambiarias, lo que implica que no pueden ser adquiridos de forma ilimitada por todos los clientes de TSA BURSATIL.
- La variacion en las tasas cambiarias puede producir la disminucién o el aumento del valor o la renta de una inversion.
« Previo a realizar cualquier operacion, el Cliente debe asesorarse por un profesional especializado conforme sus necesidades.

En ninguin caso TSA BURSATIL sera considerada responsable por el resultado de las operaciones realizadas por los Clientes. i
Queda prohibida la reproduccién, duplicacién, redistribucion y/o comercializacion total o parcial, de este documento sin consentimiento expreso de TSA BURSATIL.

SR TSABursatil




