Resumen de Mercado del

25 de marzo de 2020

Destacados del dia

= Desde que comenzd la pandemia, el FMI asegurd que los inversores retiraron 83.000 millones de .
délares de los mercados emergentes. Indices Cierre Var.
) Lo o , MERVAL 26.338 10,25
= Ayer se conocieron los indices PMI de marzo de la§ prlnupales economias europeas y de EEUU. EMBI+ Argentina 4.260 -0,80
La actividad de los gerentes de compra del sector industrial no fue tan mala como se esperaba,
mientras que el sector servicios tuvo una performance muy pobre. De esta manera, los PMI ya Bonos IAMC (ARs) 16.705 -4,92
anticipan severas contracciones en las economias. Bonos IAMC (usD) 261 -4,87
= Tras los qnuncios estimulos monetarios y fiscales en EEUU, ayer el S&P 500 subi6 casi un 10% y Compra Venta
se generd un efecto contagio positivo sobre otros mercados internacionales. Sin embargo, desde
el comienzo de la “crisis del coronavirus” las alzas del S&P nunca pudieron mantenerse por dos BCRA A3500 - 63,77
jornadas consecutivas. Finalmente, hoy el S&P 500 logré quebrar esta dindmica y cerrd +1,15%. NACION 65,25 65,00
Debido al tena, lad dalocald bustibl 6 un -85,0%. En | del af POLAR BOLSA ST10 949
= Debido a la cuarentena, la demanda local de combustibles cayé un -85,0%. En lo que va del afio,
las ADRs de YPF se desplomaron un -63,47% y sus ratios de valuacion se encuentran en los CONTADOLLIQ 87,88 91,60
minimos de entre 2000 y 2001. Analistas estiman que el petréleo Brent por debajo de los 30
délares resulta significativamente inferior al precio necesario para que Vaca Muerta sea rentable. Tasas Tasa
~ . e . - BADLAR 9
= Mafiana el gobierno licitard Letras del Tesoro en pesos con vencimiento en julio y agosto . 29,31%
del 2020. CAUCION (30 dias) 40,00%

Mercado argentino

Especie Precio Var. % Volumen Especie Precio Var. % Volumen
YPFD 377,9 18,4 215M359 AY24 (CI) 2095 3,4 961M115
GGAL 66,5 8,9 151M527 AY24 (T+2) 2.100 -3,7 T7TM727
PAMP 40,55 18 89M859 TC20 (T+2) 199 -8,5 80M050

BMA 157,85 8,4 68M869 A020 (T+2) 2260 -5,8 74M108
PBR 506 14,9 64M793 $3109 (T+2) 74 0,1 47M402
GOLD 1686 it 49M828 DICA (T+2) 3143,5 -4,7 21M717
BBAR 78 6,1 42M022 TX21 (T+2) 62 7,2 19M796
SUPV 31,15 12,1 27M699 A020 (CI) 2265 -5,1 17M830
BYMA 243 1,3 20M528 TJ20 (T+2) 53 7,4 16M901
TXAR 17,85 6,9 19M166 AA46 (T+2) 3.500 11,1 15M750
AAPL 2182 4,4 18M286 TX22 (T+2) 49 -9 15M254
YPFD 368 14,6 17M128 AC17 (T+2) 2.300 -5,3 14M321

Mercado internacional

indice Var. % Cierre  Producto Var. % Cierre Moneda Var. % Cierre
BOVESPA 7,50 69.729 SOJA 0,60 324 EURO 0,03 1,09
S&P500 1,15 2.447 MAIZ 0,36 137 LIBRA -0,03 1,19
NASDAQ -0,45 7.418 TRIGO 3,19 213 YEN -0,03 111,19
DOW JONES 2,39 20.705 ORO -0,04 1642,3 REAL -0,02 5,04
IBEX 3,35 6.717 PLATA 0,39 14,78 MEX 0,08 23,93
NIKKEI 8,04 18.092 CRUDO BRENT 0,29 27,51 uy 44,77
LONDRES 4,45 5.446 CRUDO WTI 0,86 24,55 CHILE -0,08 844,50

Rofex

Mes Ajuste Implicita Especie Ajuste Var. %
DLR032020 64,47 66,9% OR0052020 1.644,7 10,09
DLR042020 67,56 60,3% OR0072020 1.640,0 10,09
DLR052020 70,60 60,2% WTI072020 30,84 6,71

DLR062020 73,80 59,2% RFX20032020 33.770,0 12,66
DLR072020 76,85 58,5% RFX20062020  38.200,0 10,77
DLR082020 79,45 56,5% GGAL042020 66 8,44

Tasas impliticas de ROFEX - 25/03/2020
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=== BCRA A3500

Este documento es distribuido exclusivamente para informacion de los clientes de Transatlantica S.A. Bursétil, Agente Liquidacion y Compensacion N° 112 de la CNV - Agente de Colocacion y Distribucién Integral
de FCIN° 68 de la CNV, en adelante “TSA BURSATIL".

No constituye publicidad, ni oferta de compra o venta de productos financieros, ni invitacién o solicitud de suscripcion de valores u otros instrumentos financieros, ni una invitacion para participar en alguna
estrategia de negociacion.

La informacion proporcionada en este documento refleja la evolucién histérica de distintas variables e instrumentos financieros y fue obtenida de fuentes consideradas fiables, fidedignas y disponibles
al publico en general; sin embargo, esta informacién no ha sido verificada independientemente por TSA BURSATIL, por lo cual no puede brindarse ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision
e integridad. TSA BURSATIL no asume ningun tipo de responsabilidad por las pérdidas o dafios directos o indirectos de las decisiones tomadas en base a este documento o su contenido.

Los clientes interesados en realizar alguna operacion deben tener en cuenta que:
- Todas las inversiones / operaciones implican riesgos de pérdida total de la inversién realizada.
« El cliente debe actuar con prudencia y a su propio juicio al tomar una decision, teniendo en cuenta sus recursos personales, normas vigentes y su condicion fiscal.
« La evolucion histérica de los precios de los valores o instrumentos y los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan resultados futuros.
« Algunas inversiones pueden no ser facilmente realizables, incluso pueden estar sujetas a caidas repentinas que impliquen en la realizacion de las mismas recibir menos de lo invertido
o ser obligados a pagar mas.
- Ciertos productos estan sujetos a restricciones legales y/o cambiarias, lo que implica que no pueden ser adquiridos de forma ilimitada por todos los clientes de TSA BURSATIL.
- La variacion en las tasas cambiarias puede producir la disminucion o el aumento del valor o la renta de una inversion.
- Previo a realizar cualquier operacion, el Cliente debe asesorarse por un profesional especializado conforme sus necesidades.

En ninguin caso TSA BURSATIL sera considerada responsable por el resultado de las operaciones realizadas por los Clientes.
Queda prohibida la reproduccién, duplicacién, redistribucién y/o comercializacién total o parcial, de este documento sin consentimiento expreso de TSA BURSATIL.

Estrategias pensadas a tu medida.

5/ TSABursitil



