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Síntesis Semanal Matba Rofex en
5 puntos

9 al 13 de marzo del 2020

1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones
 
El volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (FyO) negociados en la semana alcanzó

los 365.763 contratos, un 1% superior que la operatoria promedio de la semana anterior, en tanto

que el ADV del año cayó 68% en la comparación interanual.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal,  una comparación con la semana

anterior y los acumulados anuales:

El Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelación- promedio de la semana se ubicó en

1.419.129 contratos,  un 19% superior al  nivel alcanzado  la semana pasada. Por su parte, el IA

promedio del año es un 65% inferior al mismo guarismo del año anterior.
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2. Futuros de Dólar

La cotización del dólar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) aumentó

0,7% en la semana, cerrando en $62,9 por dólar (vs. $62,48 el 6/3). Esta suba estuvo acompañada

por una caída del 9% en  el nivel de operaciones  spot  con respecto al promedio de la semana

anterior, registrando un ADV de US$ 169 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotización del Dólar MEP y el dólar mayorista aumentó 789 puntos

básicos hasta 38,5% el viernes. En tanto que la brecha medida contra el dólar CCL aumentó 634

puntos básicos en la semana, hasta 38,6%.

En último término, el volumen promedio operado en el mercado de futuros y opciones de dólar se

mantuvo en niveles similares a la semana anterior con ADV de 340 mil contratos. Respecto a las

cotizaciones, las mismas aumentaron en promedio un 1,6%.
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Al finalizar la semana, las tasas implícitas de dólar aumentaron en promedio 686 puntos básicos,

promediando 51,14% para las posiciones que se muestran a continuación. En particular, la primera

posición aumentó 867 pbs hasta alcanzar 50,97%:

3. Futuros y Opciones de Renta Fija y Renta Variable
Índices Accionarios
 
La semana marcó el inicio de un "bear market" de gran volatilidad a nivel internacional, impulsado

por dos noticias que impactaron negativamente en las expectativas de los mercados.

En primer lugar, el domingo 8 de marzo desde medio oriente, la nota la dio la negociación fallida de
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un acuerdo entre Rusia y Arabia Saudita para recortar la producción de petróleo con el fin de

sostener el precio del crudo. Arabia Saudita anunció un incremento en los descuentos a sus clientes

y manifestó intenciones de aumentar la producción de petróleo, decisiones que tuvieron como

consecuencia un lunes negro en los mercados mundiales, representado por una caída del precio del

petróleo del orden del 25%.

En segundo lugar, las noticias de la propagación a nivel mundial del virus COVID-19 profundizó las

expectativas negativas en los mercados, e incrementó los niveles de  incertidumbre a niveles

únicamente observados en crisis sistémicas.

Las respuestas por parte de la política comenzaron el miércoles y jueves desde la Reserva Federal

de los Estados Unidos, quien decidió inyectar a través de operaciones de repo USD 1,5 billones con

el fin de estimular la economía e intentar hacer frente a los efectos de la crisis global.

Al cierre de la semana, los principales índices de referencia, medidos en dólares, terminaron con

fuertes pérdidas: S&P500 -8,8%, Nasdaq -6,3%, DAX -18,7%, Bovespa -19,6,% y CAC -18,6%. En el

ámbito local, el índice RFX20 cerró la semana retrocediendo 21% en pesos y 22% en dólares.

El siguiente gráfico muestra la  performance  de los principales índices accionarios mundiales

relativos al índice RFX20:

Por su parte, las tasas implícitas de la primera y segunda posición del futuro del índice finalizaron el

viernes en 45,9% y 53% respectivamente (vs. 45,7% y 44% la semana anterior) .
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En términos nocionales, en la semana  el volumen negociado alcanzó un promedio diario de

$626,2 millones (+27,8% semanal), equivalentes al 65,2% de la negociación spot.

Acciones Individuales
En promedio, la operatoria de la acción individual GGAL alcanzó

1.016  contratos por día, un 6% superior a la semana anterior, en

tanto que el ADV del año avanzó un 269% en la comparación

interanual. En términos nocionales, la operatoria en la plaza local

(spot + futuro) alcanzó un 35% del volumen del ADR (vs.  27%  la

semana previa), en tanto que la operatoria del futuro representó un

4% de las negociaciones del spot (vs. 8% la semana anterior).

4. Futuros de Oro y Petróleo
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En la semana la operatoria de derivados de Oro mostró un volumen promedio diario  de 1.385

contratos (-32% semanal), en tanto que la operatoria de Petróleo WTI cayó un 28% con respecto a

la semana anterior promediando 3.801 contratos por día.

5. Futuros y Opciones Agropecuarias

El ADV de futuros y opciones de todos los productos agrícolas alcanzó 210.976

toneladas,  un 17% superior a la operatoria promedio de la semana anterior.  En la

siguiente tabla se puede observar el precio de ajuste al cierre, el volumen semanal y el

interés abierto para las posiciones abiertas de Soja, Trigo y Maíz con entrega en Rosario:
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Seguinos:

https://ci5.googleusercontent.com/proxy/Pvwr7BjJ1p0rDBxya05PR014EM9Bf6wYAUhAgv1BTF3ySM070DtjLmkmHr7NX4bPSnUH-ObgkmvaB1HL7KcchKNeWQmWg50Oc2PBtjPJWXMFqt2NBKMdn210kct5n1KF_IQwnSBBHjtGKjAkr2A6ptYSOEM6Bg=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/94960751-d8bb-4ed6-a5bf-9ceda858584a.png
https://ci3.googleusercontent.com/proxy/ggLl2Idb_aSW_Ie9Qo8lYfT5j2K3WC1e9MyIDMu2BxhpHJgHH67YyCurrOXL-gO4BjOHdlDxxW7KpwiIE6kHKHnODaRIb-2rJfKH6-LaVQ7F8tk2Qmbr0tCuzTUMdq1NxjDB43pwsg3NiWzjgjiLSFgzD-W9PA=s0-d-e1-ft#https://mcusercontent.com/42a9970d2ba343dece8025ea4/images/d00ab20b-37b9-4c35-bb2c-3ea80ddc5e93.png
https://www.facebook.com/#!/pages/ROFEX/131597440246026
https://twitter.com/#!/ROFEXcierre
https://www.instagram.com/rofexok
https://www.linkedin.com/company/580510?trk=tyah
mailto:info@rofex.com.ar
https://www.youtube.com/user/ROFEX1909

