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1. Resumen de Operatoria de Futuros y Opciones

€l volumen promedio diario (ADV) de los futuros y opciones (Fy0O) negociados en la semana alcanzé
los 111.538 contratos, un 52% inferior que la operatoria promedio de la semana anterior, en tanto

que el ADV del afio cayé 87% en la comparacién interanual.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el ADV semanal, una comparacién con la semana

anterior y los acumulados anuales:

ADV2 Semanal Var% Semanal ADVYTD 2020 ADVYTD 2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 2.641 A 9% 3.022 2.052 A 474
Trigo 878 » 0% 970 896 A 3%
Maiz 500 W -10% 583 382 M 530

Division Financiera

Délar 94,730 W 560 56.735 548,572 W Q0%
RFX20 10,002 W -15% 2.864 0.424 W ok
Petrdleo WTI 1.917 M 73% 2227 1.276 A 75H
Oro 473 A2 550 208 A 164%
Bonos 0 W -100% 168

Ganado 0 0

Galicia 388 W 430 340 154 A 1210
TOTAL 111.538 WV -52% 73.290 563.130 Vv -87%

! Medido en Contratos
2 ADV: Average Daily Volume

€l promedio del Interés Abierto (IA) -contratos pendientes de cancelacién- de todos los FyO se
ubicd en 858.749 contratos, un 28% inferior al nivel alcanzado la semana pasada. Por su parte, el

IA promedio del afio es un 71% inferior al mismo guarismo del afio anterior.
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Fa0"! 1A2Semanal Var% Semanal IAYTD 2020 IAYTD 2019 Var% YTD

Division Agropecuaria

Soja 37.878 W 0% 37.809 34546 A 10%
Trigo 9,873 W 2% 9.753 10,148 W -3%
Maiz 32150 Ww-1% 32.084 7782 M 312%
Division Financiera

Daolar 772247 W -30% 776.194 2.BA2.288 W -T73h
RFX20 1.533 W -73W 1.888 2234 W -15H
Petroleo WTI 3.251 W14 3.137 4,510 W -30%
Oro 1.633 W -20 1.644 7.394 W _TEH
Bonos 0 W -100% 102

Ganado 0 W -100% 25

Galicia 183 W 59 240 78 M 216%
TOTAL 858.749 W 2804 862.864 2929109 ¥ -71%

! Medido en Contratos
<14z Interés Abierto

2. Futuros de Délar

La cotizacién del délar norteamericano en el mercado mayorista (rueda CAM1 del MAE) se mantuvo
practicamente inalterada en la comparaciéon semanal, cerrando en $59,82 por ddlar (vs. $ 59,83 el
27/12). Sin embargo, el nivel de operaciones spot aumentd un 99% con respecto al promedio de la

semana anterior, registrando un ADV de US$ 280 millones.

Por su parte, la brecha entre la cotizacién del Délar MEP y el délar mayorista aumenté 599 puntos
bdsicos hasta 26,2% el viernes. En tanto que la brecha medida contra el délar CCL

avanzé 241 puntos basicos en la semana, hasta 21,8%.

En ultimo término, el volumen promedio operado en el mercado de futuros de délar cayé un 56%
respecto a la semana anterior alcanzando un ADV de 95 mil contratos. Respecto a las cotizaciones,

las mismas cayeron en promedio un 2,3%.
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Futuros de Dolar al 03/01/2020
Evolucion Semanal por Posicion, Precio, Volumen e Interés Abierto.

Ultimo Ajuste Volumen Semanal IA al Cierre

POSICION Var.Sem.$ Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.% | Contratos Var.Sem.%

Ajuste

DLR122019 17.185 v -921%

DLR0O12020 61.45 ™ -1,100 v -1,8% 178.571 W -0,7% 365.852 M 128%
DLR0O22020 63.30 v -1.500 v -2.3% 32.649 v -71,1% 142.063 ~ 3.5%
DLR032020 6555 M -1.730 W _26% 35.519 v 52 0% 101.055 A 128%
DLR042020 67.595 ™ -1,950 W _2.8% 14111 ¥ -56,8% 62.633 W _2.0%
DLR052020 70.00 w1750 W -2.4% 2.564 ¥ -15,3% 91.102 v -21%
DLRO&2020 71,75 ™ -1730 v -2.4% 102 v -32,0% 8.694 v -0,1%
DLR072020 7400 W -1,500 w2 0% 1.010 A 234 4% 5.639 A 156%
DLR0O82020 76,30 W™ -1,650 v 2 1% 2.505 & 250.400,0% 4.083 A 1578%
DLR092020 78.75 ™ -1650 v -21% 0 1.585
PROMEDIO/TOTAL v -1,622 v -2,3% 284.216 v -55,6% 782.716 v -29,7%

Fuente. Matba Rofex

Al finalizar la semana, las tasas implicitas de ddélar cayeron en promedio 568 puntos bdsicos,
promediando 39,9% para las posiciones que se muestran a continuacion. En particular, la segunda

posicién disminuyd 944 puntos hasta alcanzar 38%.

Estructura Temporal de Tasas Implicitas Délar ROFEX
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia de posiciones con volumen y rueda CAM1 del MAE
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

3. Futuros y Opciones de Acciones Individuales e
indices de Acciones

En una semana con feriados de por medio, la atencién estuvo puesta en las tensiones geopoliticas
entre Estados Unidos y Medio Oriente. En este contexto, los principales indices accionarios
mundiales cerraron mixtos: el S&P500 disminuyo 0,2% desde el maximo histérico alcanzado el

viernes anterior, el Nasdaq cerr6 +0,3%, el DAX cayé 0,9% y el Bovespa aumenté 1%.
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€n el plano local, el indice de acciones RFX20 cayé 2,8% medido en pesos hasta los 55.476 puntos,

mientras que medido en délares el indice retrocedié 2,7% hasta alcanzar los 929 dolares.

Vale destacar que el lunes 30/12 se realizé el rebalanceo trimestral del indice RFX20, donde se
definié la nueva cartera vigente del indice. En particular, salié6 de la composicién Cablevisién
Holding (CVH) e ingresé Mirgor (MIRG).

En el siguiente grafico se analiza la evolucion relativa del indice RFX20 respecto a los principales
indices accionarios mundiales:

Principales indices Accionarios Mundiales
Medido en Ddlares, base 100 desde inicio del RFX20
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Por su parte, la tasa implicita de la primera posicién (con vencimiento el 31/3) del futuro del indice
finalizé el viernes en 32%, mientras que la segunda posicién (con vencimiento el 30/6) no tuvo

operatoria en los primeros dos dias del afio.

Tasas Implicitas de Futuro RFX20
TNA, en base a precios de ajuste de cada dia y el cierre del spot
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Fuente: Matba Rofex
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€l ratio del volumen operado en derivados de RFX20 sobre el volumen negociado en las acciones

constituyentes del indice en el mercado de contado finaliz6 la semana en 105% (vs. 94% de la

semana anterior).

Ratio Volumen Nocional sobre Spot del indice RFX20
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

Respecto a la operatoria sobre la accion individual GGAL, el ratio promedio de lo operado durante la

semana en la plaza local (spot + futuro) vs. ADR fue del 10,7% (vs. 11,4% la semana previa).

A su vez, su cotizacion en la city portefia cayd 0,1% durante la semana y cerrd el viernes en $120,8
mientras que el precio del ADR finalizé en USS$ 15,8 por accién (-3,8% semanal). Considerando la
conversion de 10:1 del ADR, el tipo de cambio implicito al 3 de enero se situé en $76,46 (+3,8%
respecto al viernes de la semana previa).

Futuros de Acciones Galicia: Volumen Operado
Ultimo mes
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Fuente: Matba Rofex y Reuters

4. Tasas de interés y Futuros de Titulos Publicos

En la semana, la tasa de interés de Leliq se mantuvo inalterada en 55%, coincidiendo con el limite

inferior que dispuso la autoridad monetaria el 26/12.
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Por su parte, y de acuerdo a los Ultimos datos disponibles (29/12), el promedio de base monetaria

se ubica $113 mil millones por debajo de la meta bimestral del corriente mes.

Seguimiento del Programa Monetario
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Durante una semana corta por los feriados, no hubo operatoria de
Titulos Publicos (vs. 47 contratos la semana anterior). En lo que
respecta a los contratos pendientes de cancelacién, el lunes
vencieron las posiciones de diciembre y el interés abierto finalizo la

semana en cero.

5. Futuros y Opciones de Commodities

€l ADV de futuros y opciones agricolas alcanzd las 149.632 toneladas, un 6,4% inferior a la

operatoria promedio de la semana anterior.
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Volumen Futuros y Opciones de Commodities Agropecuarios

Trigo . Maiz . Soja

Fuente: Matba Rofex
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En la semana la operatoria de derivados de Oro mostré un volumen promedio diario de 473
contratos (+2% semanal), en tanto que la operatoria de Petréleo WTI avanzé 73% con respecto a

la semana anterior promediando 1.917 contratos.

Volumen Operado de Futuros y Opciones de Oro
Evolucion en contratos
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Volumen Operado de Futuros y Opciones de Petréleo WTI
Evolucion en contratos
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Eventos de esta semana

Lunes 6 Martes 7 Miércoles 8 Jueves 9 Viernes 10
- Publicacidn del indice de
produccidn industrial
manufacturero (IP1) -
INDEC
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Datos De Contacto:

Rosario: Paraguay 777 - Piso 15 - S2000CVO

Q Capital Federal: Maip 1300 - Piso 17 - CLOO6ACT

Tel. Ros.: +54 341 530 2900
Fax: +54 341 530 2906

e~ el Bs. As:+54 11 51994340
0800-888-ROFEX (76339)
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