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Renta Variable Local

ESPECIE ULTIMO % SEMANAL % YTD MIN-52S MAX-52S % 52 SEM P/E BETA

MERVAL 40.294,82 3,96% 31,59 24.618,09 41.478,15 36,90 - - 39,37
ALUA 16,30 -0,60% -4,62 13,50 21,90 -5,02 7,86 0,83 46,52
APBR 356,50 -0,32% 38,03 124,85 373,70 158,06 15,71 2,28 48,53
BMA 286,95 4,32% 80,78 119,27 302,00 64,94 9,22 1,04 64,42
BYMA 369,00 10,15% -2,30 246,00 407,62 7,64 18,20 0,87 48,67
CEPU 36,80 -3,70% 9,46 25,95 47,50 0,97 4,79 0,71 49,67
COME 3,12 6,16% -4,04 2,47 4,61 -17,39 2,84 0,81 44,71
CVH 256,00 16,65% 6,52 169,00 370,00 -18,95 - 1,08 57,97
EDN 40,90 0,73% -19,23 35,30 63,95 29,42 12,20 0,88 50,80
BBAR 156,05 3,22% 16,26 85,43 170,47 22,85 6,90 1,16 61,47
GGAL 146,50 5,26% 39,35 68,76 150,00 32,79 9,91 1,04 61,51
MIRG 341,50 2,62% -4,41 232,77 456,66 -18,40 - 0,67 55,08
PAMP 56,60 7,48% 19,89 35,05 60,40 15,33 10,36 1,14 52,28
SUPV 62,30 -6,31% -2,46 35,01 89,76 21,25 11,43 1,40 78,64
TGNO 71,00 -0,57% 24,31 38,60 76,00 40,74 - 0,89 52,59
TGSU 125,80 2,16% 27,37 57,42 137,00 73,07 8,30 1,11 48,60
TRAN 41,65 10,01% 13,16 28,69 51,19 16,38 6,34 1,21 53,92
TS 555,50 -3,90% 31,30 395,00 708,95 10,66 17,32 0,69 39,73
TXAR 12,60 -1,91% 2,02 10,80 16,56 -14,77 4,92 0,92 45,79
VALO 7,36 0,97% 53,74 3,94 7,60 28,81 5,17 0,96 50,86
YPFD 784,00 3,04% 51,96 371,70 780,00 64,83 10,34 1,07 42,63

BBAR.N 11,20 -0,54% -2,91 6,58 15,63 -28,20 7,04 1,16 68,34
EDN 18,85 -2,29% -30,71 15,49 42,37 -55,82 12,09 0,88 64,56
IRSA 9,54 -0,84% 27,26 8,35 19,17 -48,55 - 0,79 50,61
PAMP 32,83 3,39% 343 19,53 44,98 -26,40 10,50 1,14 58,90
TEO 17,93 3,82% 15,36 12,34 21,79 -16,04 63,21 0,74 38,16

TGSU 14,60 -0,61% -2,00 8,81 17,70 -6,43 8,23 1,11 55,36
TS 25,74 8,03% 21,72 20,45 39,04 25,11 17,19 0,69 33,85
TX 22,52 -1,53% -19,48 21,82 37,45 -39,05 3,19 0,67 33,00
YPF 18,25 7,18% 36,07 11,99 18,32 6,92 10,72 1,07 42,62

LOMA 11,29 -0,70% 1,53 6,38 13,40 -8,58 = 0,97 61,38

CRESY 10,84 1,12% -10,78 9,15 16,88 -30,47 - 0,63 37,26

SUPV 7,44 -2,42% -16,36 4,30 15,14 -51,14 12,08 1,40 86,98

MELI 636,44 0,13% 117,33 257,52 672,55 114,67 - 1,80 53,24

CEPU 8,61 -2,15% -6,20 7,05 13,01 -33,62 4,79 0,71 52,75

CAAP 7,94 5,31% 22,62 5,70 11,68 -19,10 179,84 0,92 49,58

BMA 66,97 -2,13% 51,45 32,00 75,21 2,45 9,64 1,04 73,78

GGAL 33,91 -0,41% 23,00 18,30 42,84 -12,58 10,23 1,04 70,68
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Tasas
LETRAS DE CAPITALIZACION - LECAPS
LECAP  Vencimiento DiasalVto. Tasa mercado
$28J9 28/6/19 7 52,53%
$3059 30/9/19 101 54,13%
$3109 31/10/19 132 49,82%
S28F0 28/2/20 252 56,46%
S30A0 30/4/20 314 74,31%
S31L0 31/7/20 406 55,88%
Commodities
1402,55
336,40
15,33
57,59
65,33
Divisas
DOLAR FUTURO - ROFEX DIVISAS
Posicién Ajuste T.Implicita Divisa Precio
JUN 43,30 46,78% USD/ARS 42,92
JuL 45,51 55,18% EUR/ARS 48,67
AGO 47,62 57,17% BRL/USD 3,82
SEPT 49,80 57,98% EUR/USD 1,14
ocT 51,95 58,22% GBP/USD 1,27
Nov 54,00 58,56% USD/JPY 107,37
DIC 55,90 57,52% USD/CHF 1,00
ENE 57,65 55,95% USD/UYU 35,24
USD/CNY 6,87
DXY I.DSlar 96,19
98,5 -
98 -
97,5 -
97 -
96,5 -
36 1 96,182
95,5 -
95
© ©® ® P ® ©® ® P o o
q}v\'p %;)\'P {,v\'p %\v\'& A 4@“9 {,{“\'9 @@\'9 W\@\'p
—US INDEX
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Var(%)
-2,18%
-1,27%
-2,04%
1,48%
1,27%
-0,74%
0,00%
-0,27%
-0,79%
-1,42%
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Renta Fija
ESPECIE BONO CUPON%  VENCIMIENTO PRECIO  TIR  PARIDAD DM  VOLATILIDAD
TVPP UVP ARS 0,00 15/12/35 2 0,00 0 0,00 48.837
CUAP CUASIPAR ARS 3,31 31/12/45 416 14,97 29.115 7,97 24.657
PR13 CONS 6°S 2% 2,00 15/3/24 361 30,80 61.595 1,83 29.992
PR15 CONSARS-8°S 40,24 4/10/22 165 88,59 85.956 0,79 18.071
DICA DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 4.921 12,74 78.642 5,53 18.315
DICY DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 5.289 11,39 84.532 5,74 24.103
DICP DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 888 12,97 67.146 5,90 23.429
DIPO DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 875 13,24 66.14 5,86 0
DIYO DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 5.100 12,06 81.511 5,63 0
DIAO DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 4.600 14,06 73.52 5,34 22.065
TVYO UVP USD NY 10 6,50 15/12/35 155 0,00 0 0,00 0
PARA PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 2.475 9,82 57.186 9,39 26.587
PARY PAR USD LEY NY 3,75 31/12/38 2.570 9,41 59.381 9,52 21.255
PAAO PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 2.175 11,30 50.254 8,94 0
PAY0 PAR USD LEY NY BN75) 31/12/38 2.425 10,05 56.031 9,32 0
PARP PAR ARS LEY ARG 1,77 31/12/38 308 13,19 30.288 9,80 30.714
PAPO PAR ARS LEY ARG 1,77 31/12/38 245 15,78 24.092 9,05 0
TVPY UVP USD NY 0,00 15/12/35 141 0,00 0 0,00 37.4
TVPA UVP USD ARG 0,00 15/12/35 124 0,00 0 0,00 40.565
AMX9 BONAR 2019 B+250 47,47 11/3/19 111 116,23 99.717 0,01 6.667
AY24 BONAR MAYO 2024 8,75 7/5/24 75 14,38 88.682 2,24 20.609
AO20 BONAR USD 2020 8,00 8/10/20 4.040 15,09 92.588 1,14 19.376
AM20 BONAR 2020 B+325 54,67 1/3/20 101 70,89 98.214 0,51 11.691
NO20 BOGAR ARS 2020 2,00 4/10/20 194 50,65 80.811 0,57 0
AA19 ARGENTINA 2019 0,00 22/4/19 4.230 0,00 0 0,00 0
AA21 ARGENTINA 2021 6,88 22/4/21 3.717 17,06 85.613 1,58 0
AA26 ARGENTINA 2026 7,50 22/4/26 3.650 11,22 83.979 4,96 0
AA46 ARGENTINA 2046 7,63 22/4/46 3.344 10,43 76.922 9,36 0
TVPE CUPON EURO 0,00 15/12/35 166 0,00 0 0,00 0
TC21 BONCER 2021 2,50 22/7/21 158 29,47 65.12 1,74 20.758
A2E7 USD 6,875% 2037 6,88 26/1/27 3.620 10,72 82.078 5,36 19.867
A2E2 USD 5,625% 2022 5,63 26/1/22 3.740 13,04 85.222 2,22 18.769
TO21 BONTE 18,2% 2021 18,20 3/10/21 72 45,18 69.134 1,47 0
AA22 BONAR 2022 B+200 51,97 3/4/22 102 75,75 90.772 1,15 18.418
AA3T7 BONAR USD 2037 7,63 18/4/37 3.250 11,30 74.698 8,00 27.089
AA25 BONAR USD 2025 5,75 18/4/25 3.100 14,76 71.496 3,77 22.131
TJ20 TASA POLMON 2020 68,15 21/6/20 100 83,25 99.011 0,66 12.01
TC20 BONCER 2020 2,25 28/4/20 178 42,62 78.698 0,68 15.198
AC17 USD 7,125% 2117 7,13 28/6/17 3.370 9,71 75.896 10,07 24.723
A2E3 CENTURY 4,63 11/1/23 3.445 12,78 78.646 3,00 0
TC23 BONCER 2023 4,00 6/3/23 113 18,97 65.986 3,05 0
PBA2 PBA 2025 B+375 54,59 12/4/25 92 86,65 82.923 1,26 23
TC25 BONCER 2025 4,00 27/4/25 106 14,08 64.77 4,69 0
A2M2 GATILLO 2020 4,00 6/3/20 147 44,17 79.732 0,48 15.788
PBA2 PBA 2025 B+375 54,59 12/4/25 92 86,65 82.923 1,26 23
TC25 BONCER 2025 4,00 27/4/25 106 14,08 64.77 4,69 0
A2M2 GATILLO 2020 4,00 6/3/20 147 44,17 79.732 0,48 15.788
A2J9 M. DUAL 2019 ARS 5,88 21/6/19 4.490 0,00 0 0,00 23.232
A2J9 M. DUAL 2019 USD 5,88 21/6/19 103 0,00 0 0,00 2.604
AF20 M. DUAL 2020 ARS 0,00 6/3/20 4.010 23,88 89.61 0,57 0
PARY M. DUAL 2020 USD 4,50 2/2/20 92 26,93 88.228 0,56 0
DICA BONTE 26% 2020 26,00 21/11/20 100 29,96 97.603 1,08 0
AF19 PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 57 10,02 56.202 9,33 24.574
PAAO PAR USD LEY NY 3,75 31/12/38 60 9,39 59.473 9,53 16.697
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Emisiones
PROXIMAS EMISIONES - MERCADO PRIMARIO FF Y ONS

Instrumento V/N Duration Cupon Rating Fecha Licitacion
FF BICENTENARIA 2 VDF A 27.080.987 3,1 MESES  VDFA: BADLAR + 3% (MIN 37% - MAX 50%) AA 24/6/19
FF CCF CREDITOS SERIE 21 780.000.000 6,30 MESES ~ BADLAR + MARGEN (MiN 45% - MAX 70%)  AAASF(ARG) 24/6/19
FF CONFIBONO LI VDF A 94.250.000 5,8 MESES  VDFA: BADLAR + 1% (MiN 48% - MAX 58%) AA 25/6/19
FF UNICRED CHEQUES VII 150.000.000 5,68 MESES  VDFA: BADLAR + MARGEN (MIN 41% - MAX 65%) - 25/6/19

ULTIMOS RESULTADOS - MERCADO PRIMARIO FF
Instrumento V/N Duration Cupon Rating TIR o PRECIO

FF CONSUBOND 154 VDF A 404.600.000 4,90 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 46% - MAX 55%) AAA 75,85%
FF MEGABONO CREDITO 206 VDF A 399.100.000,00 4,50 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 48% - MAX 58%) AAA 79,88%
FF SECUBONO 189 VDF A 99.500.000,00 5,40 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 48% - MAX 58%) AA 105,37%
FF GARBARINO 152 VDF A 272.100.000,00 3,30 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 48% - MAX 58%) AAA 84,72%
FF CARFACIL IV VDF A 47.000.000,00 3,40 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 46% - MAX 56%) AAA 76,00%
FF RIBEIRO CV 153100000 3,60 VDFA: BADLAR +2,5% (MIN 39% - MAX 54%) AAA 64,50%
FF CUOTAS CENCOSUD VII VDF A 442.300.000,00 3,60 VDFA: BADLAR + 1,5% (MiN 42% - MAX 50%) AAA 74,41%
FF RED MUTUAL 52 VDF A 114.400.000,00 7,20 VDFA: BADLAR + 4 (MiN 45% - MAX 64%) AAA 56,64%
FF AMFAYS 32 VDF A 77.000.000,00 4,40 VDFA: BADLAR + 3% (MIN 34% - MAX 43%) AAA 50,25%
FF MEGABONO 207 VDF A 198.900.000,00 5,70 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 48% - MAX 58%) AAA 71,98%

Indicadores Economicos

= PRECIOS DEL PETROLEO

El precio del barril de petréleo Brent para entrega en agosto tendia este viernes al alza, al cotizar a 65,42 ddlares sobre las 11.30 GMT, tras
experimentar un repunte del 1,4 % frente al cierre de la jornada previa. El crudo del mar del Norte continud con la tendencia alcista trazada en
los ultimos dias, si bien esta ultima subida registrada durante la mafiana de hoy no ha sido tan llamativa como la del jueves, cuando cerrd en
64,50 ddlares, un incremento del 4,40 %. El aumento de la cotizacidén del Brent se debe, segin los analistas, a las crecientes tensiones
generadas entre Estados Unidos e Irdn, un contexto que hace temer posibles restricciones del suministro en Oriente Medio. Otro de los factores
que explican ese repunte del Brent es el ataque registrado el pasado miércoles con un cohete Katiusha contra un complejo en el sur de Irak,
donde se ubican compaiiias petroleras extranjeras, entre ellas firmas estadounidenses (Investing.com)

= ESPANA - IBEX

El clima de maxima tension en Oriente Medio cobra protagonismo entre los inversores. El petréleo amplia el rally de ayer y las Bolsas europeas
han cerrado con suaves descensos. El Ibex ha vuelto a desmarcarse, esta vez con subidas del 0,20% hasta los 9.227,20 puntos. El selectivo
espafiol salda la semana con un alza del 0,36%. La confianza trasladada por los estimulos monetarios que planean el Banco Central Europeo
y, sobre todo, la Reserva Federal estadounidense ha sido clave en el predominio de las subidas durante la semana. En la jornada de hoy, en
cambio, los inversores han adoptado un perfil mas defensivo. El vencimiento de futuros y opciones ha afiadido mas volatilidad a la jornada,
que ha incluido varios cambios de tendencia, y las noticias procedentes de Oriente Medio reflejan una escalada de la tensién que augura un
desenlace incierto. Después de una apertura plana, los inversores optaron por reanudar las compras de petrdleo. En el dia de ayer esta toma
de posiciones dio lugar a un rally de hasta el 5% en el precio del crudo. El barril de Brent supera los 65 délares y el barril tipo West Texas se
cambia por 57 délares. Parte de las miradas de los inversores se desvia ya hacia la cumbre del G20 que se celebrara en Osaka justo dentro de
una semana, y que incluird un encuentro decisivo entre los maximos mandatarios de EEUU y China, Donald Trump y Xi Jinping, la cita que
avivé en su dia las expectativas de un acuerdo comercial (Expansion.com)

ECONOMIA - ARGENTINA

El PIB registré una fuerte caida en el 1°T19 mostrando una retraccién de 5,8% YoY. En términos desestacionalizados, se registré una
contraccion del 0,2%. Por el lado de la demanda global, se verific una caida de 10,3% YoY. Sélo uno de los componentes finalizé en alza: el
sector de exportaciones (+1,7%).

= EMPLEO - ARGENTINA
La desocupacidn alcanzé entre enero y marzo 10,1% de la Poblacién Econémicamente Activa (PEA). Asimismo, el informe oficial muestra que
la subocupacién fue de 11,8%. De ese modo, la cantidad de personas con problemas laborales subié a 2.870.000 (1,3 millones de
desempleados y 1,5 millones de subempleados). El desempleo subi6 1% respecto del 4°T18 y de igual modo con relacién a un afio atras.

CONSTRUCCION - ARGENTINA

Elindice de costo de la construccidon (ICC) aumentd en mayo 3,0% MoM (por debajo de la inflacién minorista del mismo mes) y acumuld 45,1%
frente a mayo del afio pasado. El incremento de dicho mes obedecid a aumentos de 3,6% en la mano de obra, 3,3% en los gastos generales y
2,1% en los costos de materiales.

DEUDA PUBLICA - ARGENTINA

Seguln el Ministerio de Hacienda, el ratio de la deuda publica en relacién al PIB volvié a mostrar dindmica negativa durante el 1°T19, reflejando
una suba de 3 puntos porcentuales que se explica por la volatilidad cambiaria que caracterizé al cierre de ese periodo. Si se toman en cuenta
los délares del FMI que correspondieron a marzo y que ingresaron en los primeros dias de febrero, el ratio sufrié una suba de 6 puntos. En ese
sentido, tal ratio volvid a 89,2% y con las divisas del Fondo subiria a 92%.
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> Indicadores Econémicos

CONSUMO MASIVO - ARGENTINA

SegUn privados, el consumo masivo cayé en mayo 10,5% YoY, mientras el acumulado del afio muestra una contraccién de -10,6%y no presenta
expectativas de mejora para los proximos meses. Asimismo, las transacciones, que también muestran el mismo signo negativo con una
variacion de -6,4% en comparacién con mayo del afio pasado, indican que continta la tendencia de menos unidades por acto de compra.

® PRECIOS MAYORISTAS - ARGENTINA
Los precios mayoristas se incrementaron 4,9% MoM en mayo siendo la mas alta del afio y acumulando un alza interanual de 68,5%, 11 puntos
porcentuales (pp) por encima de los costos minoristas. El aumento de precios fue consecuencia de un incremento de 8,3% en productos
primarios, 4,0% en manufacturados, 4,1% en importados y 0,5% en la energia eléctrica.

® RESULTADO FISCAL - ARGENTINA
En mayo el Sector Publico Nacional tuvo un superavit primario de $ 25.974 millones, lo que implica una mejora de $ 33.792 millones en
relacion al déficit de $ 7.818 millones registrado en mayo de 2018.

Calendario - Junio 2019

UK Comparecencia sobre el informe de inflacién
EUROZONA indice Ifo de confianza empresarial en Alemania
BRASIL Cuenta corriente (USD) (May)

BRASIL Inversion extranjera directa (USD) (May)
ARGENTINA Licitacién de Letras en moneda local y en délares
BRASIL Actas de la reunion del CMP del Banco Central de Brasil
EEUU Confianza del consumidor de The Conference Board (Jun)
EEUU Ventas de viviendas nuevas (May)

EEUU Declaraciones Powell, presidente de la Fed

EEUU Reservas semanales de crudo del API

ARGENTINA Ventas minoristas (Anual)

MIERCOLES 26

NUEVA ZELANDA Decisi6n de tipos de interés
EEUU Pedidos de bienes duraderos (subyacente) (Mensual) (May)
EEUU Inventarios de petréleo crudo de la AIE
ARGENTINA Cuenta corriente (USD) (1T)
ARGENTINA Actividad econémica (Anual) (Abr)
ARGENTINA Balanza comercial (May)
EUROZONA Clima empresarial en la zona euro (Jun)
EUROZONA IPC armonizado de Espafia (Anual) (Jun)
EUROZONA IPC de Alemania (Mensual y Anual) (Jun)
EEUU PIB (Trimestral) (1T)
EEUU Venta de viviendas pendientes (Mensual) (May)
VIERNES 28
JAPON Produccién industrial (Mensual) (May)
JAPON Previsiones de produccién industrial a un mes vista (Mensual) (Jun)
AUSTRALIA Crédito al sector privado (Mensual) (May)
UK indice Nationwide de precios de la vivienda (Mensual y Anual)
UK PIB (Trimestral y Anual) (1T) y Cuenta Corriente (1T)
EUROZONA PIB de Espafia (Trimestral y Anual) (1T)
EUROZONA IPC subyacente en la zona euro (Anual)
BRASIL Tasa de desempleo
BRASIL Relacién deuda-PIB (May) y Superavit presupuestario (May)
CANADA PIB (Mensual) (Abr)
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