oaszs

input

N° 281
Viernes 14 de junio de 2019.

Renta Variable Local

ESPECIE ULTIMO % SEMANAL % YTD MIN-52S MAX-52S % 52 SEM ATILIDAD

MERVAL 40.576,78 13,75% 34,18 24.618,09 40.972,04 34,46 - - 39,59
ALUA 16,60 9,35% -2,02 13,50 21,90 1,29 8,07 1,02 46,53
APBR 340,00 0,39% 35,28 121,33 373,70 167,66 15,52 0,99 52,69
BMA 289,95 19,13% 90,35 119,27 302,00 54,95 9,71 0,90 64,30
BYMA 380,00 38,73% 0,11 246,00 407,62 2,94 18,65 1,23 49,07
CEPU 39,00 4,90% 15,62 25,95 47,50 0,92 5,06 0,89 49,73
COME 3,20 10,88% -2,18 2,47 4,61 -16,23 2,90 1,04 45,07
CVH 260,50 21,16% 9,25 169,00 370,00 -18,39 - 0,82 57,84
EDN 42,55 15,02% -14,33 35,30 63,95 -26,95 12,94 0,89 50,87
FRAN 142,05 11,31% 16,63 85,43 170,47 13,37 6,92 0,90 61,65
GGAL 145,80 19,69% 45,43 68,76 149,80 27,42 10,34 0,90 61,64
MIRG 345,50 11,02% -2,20 232,88 516,74 -30,59 - 1,16 55,43
PAMP 56,35 14,84% 20,86 35,05 60,40 13,00 10,44 0,89 52,37
SUPV 65,50 20,25% 7,47 35,01 89,76 -23,48 12,59 0,90 78,40
TGNO 71,00 3,86% 23,78 38,60 76,00 15,51 - 0,89 52,63
TGSU 130,90 8,26% 28,22 57,42 137,00 72,50 8,35 0,99 48,59
TRAN 44,20 11,45% 11,84 28,69 51,19 2,12 6,26 0,89 53,67
TS 529,00 -2,37% 31,33 395,00 708,95 12,58 16,26 1,10 39,88
TXAR 13,55 5,53% 5,99 10,80 16,56 -9,74 5,11 1,02 46,01
VALO 7,39 6,96% 55,43 3,94 7,60 32,54 5,23 1,23 51,23
YPFD 752,00 8,75% 48,62 371,70 767,00 63,30 10,11 0,99 42,96

BFRA 11,03 14,66% -2,65 6,58 16,54 -32,54 6,95 0,90 69,39
EDN 19,70 17,75% -27,20 15,49 46,24 -56,91 12,69 0,89 64,65
IRSA 9,75 13,37% -25,34 8,35 19,30 45,28 - 0,77 50,74
PAMP 32,39 18,21% 1,82 19,53 47,79 -32,03 10,40 0,89 59,07
TEO 17,44 12,88% 12,08 12,34 23,24 -21,41 61,65 0,82 38,25
TGSU 14,75 11,57% -1,67 8,81 17,70 -9,06 8,33 0,99 55,69
TS 24,85 1,93% 16,56 20,45 39,04 -31,73 16,59 1,10 33,43
TX 23,95 2,39% -11,62 23,18 37,45 -34,83 3,39 1,33 32,68
YPF 17,14 12,54% 28,01 11,99 18,06 2,11 10,09 0,99 42,64
LOMA 11,68 14,29% 4,94 6,38 13,40 -9,81 - 0,97 61,51
CRESY 10,72 14,41% 11,77 9,15 17,07 37,15 - 0,77 37,37
SUPV 7,68 23,87% -11,52 4,30 17,02 -54,39 12,52 0,90 87,28
MELI 635,59 9,27% 117,04 257,52 635,71 118,42 - 1,14 53,96
CEPU 8,98 8,45% 2,39 7,05 14,57 -38,49 5,06 0,89 53,03
CAAP 7,88 10,21% 18,85 5,70 11,68 27,17 178,48 0,69 49,66
BMA 68,43 22,83% 54,75 32,00 77,62 -11,01 9,89 0,90 73,64
GGAL 34,05 23,28% 23,50 18,30 45,23 -23,83 10,32 0,90 70,97
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Tasas
LETRAS DE CAPITALIZACION - LECAPS
LECAP  Vencimiento DiasalVto. Tasa mercado
$28J9 28/6/19 14 52,82%
$3059 30/9/19 108 66,67%
$3109 31/10/19 139 56,18%
S28F0 28/2/20 259 56,63%
S30A0 30/4/20 321 72,69%
S31L0 31/7/20 413 51,05%
Commodities
1344,95
329,50
14,85
51,51
62,05
Divisas
DOLAR FUTURO - ROFEX
Posicién Ajuste T.Implicita Divisa
JUN 45,03 68,94% USD/ARS
JuL 47,30 60,72% EUR/ARS
AGO 49,32 58,89% BRL/USD
SEPT 51,45 58,39% EUR/USD
ocT 53,45 57,34% GBP/USD
NOV 55,50 57,60% USD/JPY
DIC 57,60 57,40% USD/CHF
ENE 59,50 56,30% USD/UYU
USD/CNY
DXY I.Délar
98,5
og -
97,5 -
97/574
97 -
96,5 -
96 -
95,5
N - - R P P
J’\fs & W\\f& »\’"’@ ﬂf""& & @ & Nb@\@
——US INDEX
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DIVISAS

Precio

43,87
49,30
3,90
1,12
1,26
108,17
1,00
35,33
6,93
97,58

Reporte Semanal

Var(%)
-2,25%
-3,01%
-0,48%
-1,14%
-1,19%
0,00%
1,22%
0,04%
0,24%
1,03%
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Renta Fija
ESPECIE BONO CUPON%  VENCIMIENTO PRECIO  TIR  PARIDAD DM  VOLATILIDAD
TVPP UVP ARS 0,00 15/12/35 2 0,00 0 0,00 48.984
CUAP CUASIPAR ARS 3,31 31/12/45 435 14,35 30.595 8,30 32.157
PR13 CONS 6°S 2% 2,00 15/3/24 352 32,30 60.257 1,83 36.988
PR15 CONSARS-8°S 40,24 4/10/22 163 89,65 85.518 0,80 23.336
DICA DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 4.950 12,84 78.197 5,54 20.968
DICY DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 5.200 11,91 82.147 5,68 24.943
DICP DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 840 13,93 63.869 5,78 26.64
DIPO DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 888 12,92 67.51 5,93 0
DIYO DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 5.000 12,64 78.987 5,57 0
DIAO DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 4.700 13,84 74.248 5,39 23.27
TVYO UVP USD NY 10 6,50 15/12/35 145 0,00 0 0,00 0
PARA PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 2.420 10,20 55.222 9,29 22.871
PARY PAR USD LEY NY 3,75 31/12/38 2.550 9,62 58.188 9,47 24.165
PAAO PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 2.153 11,55 49.129 8,88 0
PAY0 PAR USD LEY NY BN75) 31/12/38 2.420 10,20 55.222 9,29 0
PARP PAR ARS LEY ARG 1,77 31/12/38 312 13,03 30.824 9,86 43.357
PAPO PAR ARS LEY ARG 1,77 31/12/38 245 158715 24.205 9,08 0
TVPY UVP USD NY 6,50 15/12/35 137 0,00 0 0,00 59.109
TVPA UVP USD ARG 0,00 15/12/35 117 0,00 0 0,00 39.732
AMX9 BONAR 2019 B+250 47,47 11/3/19 111 116,23 99.717 0,01 6.667
AY24 BONAR MAYO 2024 8,75 7/5/24 73 15,14 87.192 2,24 27.239
AO20 BONAR USD 2020 8,00 8/10/20 4.060 15,60 91.967 1,16 22.471
AM20 BONAR 2020 B+325 55872 1/3/20 102 68,99 99.619 0,53 13.886
NO20 BOGAR ARS 2020 2,00 4/10/20 194 48,74 81.192 0,59 0
AA19 ARGENTINA 2019 0,00 22/4/19 4.230 0,00 0 0,00 0
AA21 ARGENTINA 2021 6,88 22/4/21 3.717 17,74 84.603 1,60 0
AA26 ARGENTINA 2026 7,50 22/4/26 3.650 11,46 82.998 4,97 0
AA46 ARGENTINA 2046 7,63 22/4/46 3.344 10,56 76.025 9,29 0
TVPE CUPON EURO 0,00 15/12/35 145 0,00 0 0,00 0
TC21 BONCER 2021 2,50 22/7/21 155 30,12 64.457 1,75 31.907
A2E7 USD 6,875% 2037 6,88 26/1/27 3.545 11,35 79.427 5433 21.181
A2E2 USD 5,625% 2022 5,63 26/1/22 3.790 12,93 85.32 2,24 21.177
TO21 BONTE 18,2% 2021 18,20 3/10/21 72 44,61 69.37 1,49 0
AA22 BONAR 2022 B+200 52,04 3/4/22 99 80,05 89.321 1,13 16.261
AA3T7 BONAR USD 2037 7,63 18/4/37 3.250 11,45 73.826 7,97 28.472
AA25 BONAR USD 2025 5,75 18/4/25 3.100 15,06 70.637 3,78 25.687
TJ20 TASA POLMON 2020 68,49 21/6/20 115 91,75 98.372 0,56 15.44
TC20 BONCER 2020 2,25 28/4/20 176 43,32 78.205 0,69 19.371
AC17 USD 7,125% 2117 7,13 28/6/17 3.420 9,68 76.114 10,13 25.355
A2E3 CENTURY 4,63 11/1/23 3.448 13,13 77.74 3,01 0
TC23 BONCER 2023 4,00 6/3/23 113 18,85 66.322 3,07 0
PBA2 PBA 2025 B+375 54,76 12/4/25 91 89,50 82.688 1,24 29.999
TC25 BONCER 2025 4,00 27/4/25 107 13,82 65.705 4,72 0
A2M2 GATILLO 2020 4,00 6/3/20 147 42,77 79.783 0,50 17.138
PBA2 PBA 2025 B+375 54,76 12/4/25 91 89,50 82.688 1,24 29.999
TC25 BONCER 2025 4,00 27/4/25 107 13,82 65.705 4,72 0
A2M2 GATILLO 2020 4,00 6/3/20 147 42,77 79.783 0,50 17.138
A2J9 M. DUAL 2019 ARS 5,88 21/6/19 4.490 469,10 98.616 0,00 23.761
A2J9 M. DUAL 2019 USD 5,88 21/6/19 103 500,00 98.456 0,00 2.581
AF20 M. DUAL 2020 ARS 0,00 6/3/20 3.880 32,52 85.444 0,56 0
PARY M. DUAL 2020 USD 4,50 2/2/20 93 24,19 89.166 0,58 0
DICA BONTE 26% 2020 26,00 21/11/20 100 29,45 98.087 1,10 0
AF19 PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 56 10,24 55.053 9,28 25.832
PAAO PAR USD LEY NY 3,75 31/12/38 59 9,63 58.128 9,47 18.146
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Emisiones

PROXIMAS EMISIONES - MERCADO PRIMARIO FF Y ONS

Instrumento Duration Rating Fecha Licitacion

FF AMES XIVVDF A 41.455.917 - VDFA: BADLAR + 1% (MIN 44% - MAX 52%) AAA.AR (sf) 18/6/19

ULTIMOS RESULTADOS - MERCADO PRIMARIO FF

Instrumento V/N Duration Cupon Rating TIR o PRECIO
FF CUOTAS CENCOSUD VI VDF A 451.000.000 3,00 VDFA: BADLAR + 1,5% (MiN 42% - MAX 50%) AAA 81,40%
FF CGM LEASING XXXV VDF A 66.210.143 3,30 VDFA: BADLAR + 4% (MIN 22% - MAX 42%) AAA 79,24%
FF MERCADO CREDITO IV VDF A 278.502.292 3,90 VDFA: BADLAR + 2% (MiN 37% - MAX 52%) AAA 57,30%
FF SUCREDITO XIX VDF A 232.000.000 5,00 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 42% - MAX 52%) AAA 73,48%
FF CONSUBOND 154 VDF A 404.600.000 4,90 VDFA: BADLAR + 1% (MiN 46% - MAX 55%) AAA 75,85%
FF MEGABONO CREDITO 206 VDF A 399.100.000,00 4,50 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 48% - MAX 58%) AAA 79,88%
FF SECUBONO 189 VDF A 99.500.000,00 5,40 VDFA: BADLAR + 1% (MiN 48% - MAX 58%) AA 105,37%
FF GARBARINO 152 VDF A 272.100.000,00 3,30 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 48% - MAX 58%) AAA 84,72%
FF CARFACIL IV VDF A 47.000.000,00 3,40 VDFA: BADLAR + 1% (MiN 46% - MAX 56%) AAA 76,00%
FF RIBEIRO CV 153100000 3,60 VDFA: BADLAR +2,5% (MiN 39% - MAX 54%) AAA 64,50%

Indicadores Econdémicos

= MERCADO LABORAL - EEUU
El nimero de personas que presentd nuevas solicitudes de subsidios por desempleo tuvo un incremento inesperado en la Gltima semana, lo
que podria agravar el temor de que el mercado laboral del pais esté perdiendo fuerza tras la desaceleracién que sufrid el sector en mayo. Los
pedidos iniciales subieron en 3.000 a una cifra desestacionalizada de 222.000 en la semana que terminé el 8 de junio. El dato de la semana
previa se revisd para mostrar que se presentaron 1.000 solicitudes mas de las que se reportaron inicialmente.

SECTOR INDUSTRIAL - EEUU

Los precios al productor subieron con fuerza por segundo mes consecutivo en mayo, alentados por un incremento en el costo de la hoteleria
y alzas en varios otros servicios, en un dato que apunta a un repunte constante de las presiones inflacionarias subyacentes. El IPP, incluyendo
alimentos, energia y servicios del comercio, aumentaron 0,4% el mes pasado, a igual ritmo que en abril. En los 12 meses hasta mayo, el PPI
ascendi6 1,8%, reflejando una desaceleracidn frente al avance de 2,2% en abril. El denominado indice subyacente PPl avanzd 2,3% en la
lectura de 12 meses hasta mayo, tras marcar un alza de 2,2% en abril. La produccidn industrial mejord en el mes de mayo al registrar una suba
de 0,4%, el doble de lo esperado aunque no compensa la caida de 0,5% del mes anterior. Comparado con el mismo mes del afio previo, la
produccién se dispara de 0,9% a 2,0%. La manufacturera también mejoré desde un nivel casi estable hasta una suba de 0,7% interanual. La
capacidad de utilizacién subié de 77,9% a 78,1% en mayo.

SECTOR MINORISTA - EEUU

Los precios minoristas subieron levemente en mayo, lo que apunta a una inflacién moderada que, junto con una desaceleracién de la
economia, podria aumentar la presién sobre la Reserva Federal para reducir las tasas de interés durante este afio. Sin embargo, también
mostré algunos focos de inflacion -como el fuerte aumento en los costos de los alquileres y en salud-, lo que podria hacer que el banco central
se tome algun tiempo antes de relajar la politica monetaria. El IPC subid solo 0,1% el mes pasado, ya que una repunte en el costo de los
alimentos fue contrarrestado por el menor precio del combustible. El IPC se acelerd 0,3% en abril. En los 12 meses a mayo, el IPC aumentd
1,8%, desacelerandose en comparacion al ascenso de 1,9% en abril. Excluyendo los componentes de la energia y los alimentos, la inflacion
subyacente se ubicé en 0,1% por cuarto mes consecutivo. En los 12 meses a mayo, el llamado IPC subyacente anoté un alza de 2% tras el
avance de 2,1% en abril. Las ventas minoristas aumentaron en mayo y las ventas del mes previo se revisaron al alza, lo que sugiere un repunte
en el gasto del consumidor que podria que evitaria un frenazo brusco de la economia en el segundo trimestre. Las ventas minoristas subieron
0,5% el mes pasado, gracias a un mayor gasto de los hogares en vehiculos motorizados y en una gama de otros productos. Las cifras de abril
se revisaron al alza para mostrar un incremento de 0,3% en las ventas al detalle en vez de la baja de 0,2% que se informd previamente.

RESERVA FEDERAL - EEUU

La entidad se reunird la semana préxima. Los encargados de elaborar la politica monetaria de la Fed tienen programado reunirse del 18 al 19
de junio, en un contexto de crecientes tensiones comerciales, una desaceleracion del crecimiento y una brusca reduccién de las
contrataciones en mayo. Todo esto ha llevado a los mercados financieros a esperar al menos dos recortes de las tasas para fines de 2019. El
presidente de la Fed, Jerome Powell, dijo la semana pasada que el banco central estd monitorizando de cerca las implicancias de la guerra
comercial en la economiay que “actuara apropiadamente para sostener la expansion”. No se espera un recorte de tasas el proximo miércoles.

ENERGIA - ARGENTINA

La generacion de diversas fuentes de energia cay6 3,2% YoY en el 1°T19. Asimismo, el organismo dio cuenta que en el acumulado del 1°T19 la
generacion de electricidad bajé 12%; la de Gas entregado a centrales eléctricas 3% y derivados del Petréleo, 2,5%. En cuanto a la generacidn
neta de energia eléctrica del Sistema Interconectado Nacional, se verificd en el primer trimestre del afio una disminucién de 8,9% Yoy.
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> Indicadores Econémicos

= DATOS MACROECONOMICOS - CHINA

La inflacidn en las fabricas del pais se desaceleré en mayo al verse golpeada la demanda por la debilidad de la industria, lo que agrava la
preocupacion por el enfriamiento del crecimiento en la segunda economia mas grande del mundo, mientras que un aumento de los precios
de los alimentos podria acentuar el malestar de los consumidores por el costo de vida. El lindice de precios al productor (IPP) subid 0,6% YoY
en mayo, por debajo de la suba de 0,9% en abril. En contraste con los precios mas bajos de produccion, la inflacién al consumo se acelerd,
impulsada por la suba de los precios de los alimentos, que aumentaron a su ritmo mas rapido en siete afios. El crecimiento de la produccién
industrial se desacelerd a un minimo de mas de 17 afios, un 5% en mayo, en el lltimo signo de debilitamiento de la demanda en la segunda
economia mas grande del mundo, a medida que EUA aumenta la presién comercial. La inversién en activos fijos subié 5,6% en enero-mayo
desde un crecimiento de 6,1% en enero-abril, lo que refuerza las expectativas de que Pekin tendra que poner en marcha mas medidas para
impulsar el crecimiento en breve. La inversién en activos fijos del sector privado, que representa alrededor del 60% de la inversion total en
China, aumentd 5,3% frente a un aumento de 5,5% en los primeros cuatro meses de 2019. Las ventas minoristas subieron 8,6% YoY en mayo,
recuperandose de una suba de 7,2% en abril, que fue la mas baja de los Ultimos 16 afios.

MONEDAS A NIVEL GLOBAL

En la dltima semana, el délar se aprecid respecto de las principales divisas del mundo, a excepcién de las monedas latam. El indice délar, que
sigue el desempefio de la moneda frente a seis divisas importantes, acumula una suba de 0,44% en la semana. En la region de Europa, se
destaca la depreciacion de la Libra Esterlina y el Franco Suizo en un 0,9%. En la region de Asia y Oceania, se destacan la depreciacion del Délar
Australiano (-1,6%). En Latinoamérica, se resalta la apreciacién del Peso Mexicano (+2,4%) y del Peso argentino (+2,3%) respecto del ddlar.

INFLACION - ARGENTINA

En mayo, el IPC aumentd 3,1% respecto a abril, que sumado al alza de los cuatro meses previos, genera un acumulado de 19,2%. La cifra
resultd en linea con lo esperado por el mercado (2,9%-3,1%). En los Ultimos 12 meses registra un incremento de 57,3%, mostrando asi el valor
mas alto desde enero de 1992. Los rubros que mas se encarecieron durante marzo fueron Salud ante el aumento de las prepagas, Vivienda,
agua, electricidad, gas y otros combustibles, y Transporte debido al aumento en las naftas.

Calendario ‘- Junio 2019

LUNES 17
UK Comparecencia sobre el informe de inflacién
MARTES 18
AUSTRALIA Actas de la reunién de politica monetaria del Banco de la Reserva de Australia
EUROZONA indice ZEW de confianza inversora en Alemania (Jun)
EUROZONA IPC en la zona euro (Mensual y Anual) (May)
EEUU Permisos de construccidn (May)
EEUU Reservas semanales de crudo del API

MIERCOLES 19

UK IPC (Mensual y Anual) (May)
UK indice CBI de tendencias industriales
CANADA IPC (Mensual y Anual) (May)
EEUU Inventarios de petréleo crudo de la AIE
EEUU Decisi6n de tipos de interés
ARGENTINA PIB (Anual) (1T)
ARGENTINA Tasa de desempleo (1T)
BRASIL Decisidn de tipos de interés
JUEVES 20
JAPON Decisi6n de tipos de interés
UK Ventas minoristas (Mensual) (May)
UK Decisidn de tipos de interés (Jun)
EEUU indice manufacturero de la Fed de Filadelfia (Jun)
BRASIL NUmero de empleos netos registrados
VIERNES 21
JAPON IPC nacional (Anual y Mensual) (May)
EUROZONA PMI manufacturero de Alemania (Jun)
CANADA Ventas minoristas (Mensual) (Abr)
EEUU Ventas de viviendas de segunda mano (May)
EEUU NUmero de plataformas petroliferas, Baker Hughes
EEUU Recuento de yacimientos activos en EE.UU. de Baker Hughes
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