oaszs

input

N° 283
Viernes 28 de junio de 2019.

Renta Variable Local

ESPECIE ULTIMO % SEMANAL % YTD MIN-52S MAX-52S % 52 SEM ATILIDAD

MERVAL 41.796,36 3,18% 35,77 24.618,09 41.478,15 58,67 - - 39,43
ALUA 18,10 6,97% 2,02 13,50 21,90 0,84 8,41 1,02 46,48
APBR 331,60 -2,45% 34,66 130,99 373,70 154,98 15,55 0,98 45,11
BMA 313,00 7,29% 93,96 119,27 310,00 95,87 9,90 0,90 64,50
BYMA 372,00 1,93% -0,42 246,00 393,31 9,66 18,55 1,21 41,12
CEPU 39,40 6,45% 16,52 25,95 47,50 38,82 5,10 0,89 49,71
COME 3,14 -0,65% -4,66 2,47 4,61 -6,34 2,82 1,04 44,57
CVH 259,00 0,39% 6,94 169,00 370,00 -9,88 - 0,82 58,05
EDN 39,25 -4,62% 22,96 35,30 58,00 22,12 11,64 0,89 50,55
BBAR 161,00 0,25% 16,55 85,43 170,47 44,09 6,92 0,90 61,20
GGAL 151,60 2,46% 42,78 68,76 150,00 62,80 10,15 0,90 61,26
MIRG 344,00 1,47% -3,00 232,77 428,79 -3,18 s 1,14 54,51
PAMP 59,30 7,14% 28,45 35,05 60,40 45,75 11,10 0,89 52,85
SUPV 67,25 4,21% 1,71 35,01 84,63 12,65 11,91 0,90 78,47
TGNO 68,70 -1,42% 22,55 38,60 76,00 57,32 - 0,90 52,15
TGSU 124,50 -5,05% 20,93 57,42 137,00 91,56 7,88 0,98 48,62
TRAN 43,20 0,23% 13,42 28,69 51,19 23,46 6,35 0,89 54,18
TS 558,00 2,75% 34,90 395,00 708,95 10,67 17,47 1,08 39,76
TXAR 13,70 -0,39% 1,62 10,80 16,56 3,58 4,90 1,02 45,94
VALO 8,20 9,86% 68,91 3,94 8,05 53,21 5,68 1,21 50,74
YPFD 780,50 3,14% 56,73 371,70 792,00 103,36 10,67 0,98 42,40

BBAR.N 11,190 -0,09% -1,24 6,58 14,89 -9,32 6,92 0,90 67,19
EDN 18,130 -3,82% -33,00 15,49 37,86 -50,69 11,45 0,89 64,02
IRSA 9,430 -1,15% 27,79 8,35 18,12 -43,89 - 0,76 50,00
PAMP 34,800 6,00% 9,40 19,53 43,33 -8,01 10,98 0,89 58,85
TEO 17,320 -3,40% 11,31 12,34 21,28 -12,96 60,16 0,82 38,03

TGSU 14,190 -2,81% -5,40 8,81 17,70 6,37 7,86 0,98 55,00
TS 25,870 0,51% 21,34 20,45 39,04 -29,12 17,27 1,08 33,96
TX 22,180 -1,51% -18,15 20,90 37,45 -36,72 3,14 1,35 33,19

YPF 18,300 0,27% 36,67 11,99 18,57 27,97 10,59 0,98 42,46

LOMA 11,480 1,68% 3,14 6,38 13,40 5,42 = 0,98 61,17

CRESY 10,320 -4,80% -15,06 9,15 16,88 29,47 - 0,76 36,88

SUPV 7,390 -0,67% -14,86 4,30 13,79 -29,08 11,84 0,90 85,69

MELI 610,670 -4,05% 108,53 257,52 672,55 114,01 - 1,14 52,93

CEPU 9,100 5,69% -1,09 7,05 12,74 -10,78 5,10 0,89 52,60

CAAP 7,760 2,27% 17,04 5,70 11,68 -10,80 175,76 0,69 49,58

BMA 70,610 5,44% 59,68 32,00 75,21 18,59 10,00 0,90 72,73

GGAL 33,910 23,00 18,30 37,78 2,35 10,10 0,90 69,57
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Tasas
LETRAS DE CAPITALIZACION - LECAPS
LECAP  Vencimiento DiasalVto. Tasa mercado
$30G9 30/8/19 63 52,78%
$3089 30/9/19 94 53,14%
$3109 31/10/19 125 51,26%
S28F0 28/2/20 245 60,18%
S30A0 30/4/20 307 59,05%
S31L0 31/7/20 399 56,78%
Commodities
1413,25
326,20
15,35
58,17
64,41
Divisas
DOLAR FUTURO - ROFEX DIVISAS
Posicién Ajuste T.Implicita Divisa Precio Var(%)
JuL 44,63 56,85% USD/ARS 42,45 -1,09%
AGO 46,69 57,83% EUR/ARS 48,29 -0,77%
SEPT 48,85 58,56% BRL/USD 3,84 0,51%
ocT 50,90 58,14% EUR/USD 1,14 -0,05%
NOV 52,90 58,36% GBP/USD 1,27 -0,38%
DIC 54,90 57,87% USD/JPY 107,81 0,41%
ENE 56,80 56,87% USD/CHF 0,98 -2,26%
FEB 58,55 56,51% USb/UYU 35,24 0,01%
USD/CNY 6,87 -0,09%
DXY I.Délar 96,19 0,00%
98,5 -
98 -
97,5 -
97 -
96,5 -
96 A 96,193
95,5 -
95 -
94,5
e ® ® ® ® P P ® ® P
B R P
——US INDEX
Mitre 885 25 de Mayo 130
ROSARIO (0341) 528 3840/ 424 8170 CORDOBA (0351) 5706713

contactoros@tsabursatil.com.ar contactocor@tsabursatil.com.ar

www.tsabursatil.com



ﬂTSA Bursatil Reporte Semanal

Renta Fija
ESPECIE BONO CUPON%  VENCIMIENTO PRECIO  TIR  PARIDAD DM  VOLATILIDAD
TVPP UVP ARS 0,00 15/12/35 2 0,00 0 0,00 58.125
CUAP CUASIPAR ARS 3,31 31/12/45 394 14,95 27.835 8,44 22.983
PR13 CONS 6°S 2% 2,00 15/3/24 354 32,51 59.991 1879 25.846
PR15 CONSARS-8°S 40,24 4/10/22 163 92,53 84.398 0,76 17.013
DICA DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 4.574 13,13 76.163 5,76 15.96
DICY DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 4.951 11,70 82.449 5,96 25.898
DICP DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 858 12,84 66.275 6,16 21.388
DIPO DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 837 13,27 64.65 6,10 0
DIYO DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 4.852 12,06 80.8 5,91 0
DIAO DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 4.390 13,90 73.107 5,65 16.774
TVYO UVP USD NY 10 6,50 15/12/35 160 0,00 0 0,00 0
PARA PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 2.425 10,05 56.101 9,31 24.034
PARY PAR USD LEY NY 3,75 31/12/38 2.475 9,82 57.257 9,38 24.892
PAAO PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 2.185 11,25 50.548 8,94 0
PAY0 PAR USD LEY NY 3,75 31/12/38 2.410 10,12 55.754 9,28 0
PARP PAR ARS LEY ARG 1,77 31/12/38 309 13,18 30.181 9,78 30.699
PAPO PAR ARS LEY ARG 1,77 31/12/38 245 15,81 23.93 9,03 0
TVPY UVP USD NY 0,00 15/12/35 155 0,00 0 0,00 38.345
TVPA UVP USD ARG 0,00 15/12/35 130 0,00 0 0,00 37.585
AMX9 BONAR 2019 B+250 47,47 11/3/19 111 116,23 99.717 0,01 6.667
AY24 BONAR MAYO 2024 8,75 7/5/24 72 16,29 85.333 2,18 21.022
AO20 BONAR USD 2020 8,00 8/10/20 4.000 16,08 91.723 1,12 12.557
AM20 BONAR 2020 B+325 53,12 1/3/20 103 66,83 98.487 0,50 12.928
NO20 BOGAR ARS 2020 2,00 4/10/20 197 47,77 81.408 0,56 0
AA19 ARGENTINA 2019 0,00 22/4/19 4.230 0,00 0 0,00 0
AA21 ARGENTINA 2021 6,88 22/4/21 3.717 17,10 85.676 1,57 0
AA26 ARGENTINA 2026 7,50 22/4/26 3.621 11,39 838353 4,94 0
AA46 ARGENTINA 2046 7,63 22/4/46 3.344 10,43 76.97 9,34 0
TVPE CUPON EURO 0,00 15/12/35 168 0,00 0 0,00 0
TC21 BONCER 2021 2,50 22/7/21 157 30,21 64.222 1,71 19.695
A2E7 USD 6,875% 2037 6,88 26/1/27 3.500 11,38 79.417 5%.9) 21.456
A2E2 USD 5,625% 2022 5,63 26/1/22 3.700 13,57 84.391 2,20 17.743
TO21 BONTE 18,2% 2021 18,20 3/10/21 72 45,68 68.933 1,45 0
AA22 BONAR 2022 B+200 51,97 3/4/22 100 75,58 88.309 1,14 19.203
AA3T7 BONAR USD 2037 7,63 18/4/37 3.200 11,50 73.594 7,92 25.497
AA25 BONAR USD 2025 5,75 18/4/25 3.055 15,19 70.523 3,74 21.532
TJ20 TASA POLMON 2020 66,83 21/6/20 100 85,75 97.711 0,65 11.308
TC20 BONCER 2020 2,25 28/4/20 177 44,32 77.854 0,66 11.809
AC17 USD 7,125% 2117 7,13 28/6/17 3.190 9,79 74.454 10,45 23.8
A2E3 CENTURY 4,63 11/1/23 3.445 12,78 78.734 2,98 0
TC23 BONCER 2023 4,00 6/3/23 110 19,95 63.948 3,02 0
PBA2 PBA 2025 B+375 54,51 12/4/25 91 84,07 81.646 1,27 21.835
TC25 BONCER 2025 4,00 27/4/25 108 13,71 65.523 4,69 0
A2M2 GATILLO 2020 4,00 6/3/20 147 46,18 79.416 0,47 15.671
PBA2 PBA 2025 B+375 54,51 12/4/25 91 84,07 81.646 1,27 21.835
TC25 BONCER 2025 4,00 27/4/25 108 13,71 65.523 4,69 0
A2M2 GATILLO 2020 4,00 6/3/20 147 46,18 79.416 0,47 15.671
A2J9 M. DUAL 2019 ARS 5,88 21/6/19 4.490 0,00 0 0,00 23.232
A2J9 M. DUAL 2019 USD 5,88 21/6/19 103 0,00 0 0,00 2.604
AF20 M. DUAL 2020 ARS 0,00 6/3/20 3.910 29,39 87.458 0,54 0
PARY M. DUAL 2020 USD 4,50 2/2/20 91 29,99 87.207 0,54 18.857
DICA BONTE 26% 2020 26,00 21/11/20 100 30,42 97.192 1,06 0
AF19 PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 56 10,12 55.722 9,28 22.528
PAAO PAR USD LEY NY 3,75 31/12/38 59 9,59 58.446 9,45 17.606
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Emisiones

PROXIMAS EMISIONES - MERCADO PRIMARIO FF Y ONS

Instrumento Duration Rating Fecha Licitacion

ON CRESUD EN USD A 24 MESES 40.000.000 - FIJA (ALICITAR) AA- 3/7/19

ULTIMOS RESULTADOS - MERCADO PRIMARIO FF

Instrumento V/N Duration Cupon Rating TIR o PRECIO
FF MEGABONO CREDITO 206 VDF A 399.100.000,00 4,50 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 48% - MAX 58%) AAA 79,88%
FF SECUBONO 189 VDF A 99.500.000,00 5,40 VDFA: BADLAR + 1% (MiN 48% - MAX 58%) AA 105,37%
FF GARBARINO 152 VDF A 272.100.000,00 3,30 VDFA: BADLAR + 1% (MiN 48% - MAX 58%) AAA 84,72%
FF CARFACIL IV VDF A 47.000.000,00 3,40 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 46% - MAX 56%) AAA 76,00%
FF RIBEIRO CV 153100000 3,60 VDFA: BADLAR +2,5% (MiN 39% - MAX 54%) AAA 64,50%
FF CUOTAS CENCOSUD VII VDF A 442.300.000,00 3,60 VDFA: BADLAR +1,5% (MiN 42% - MAX 50%) AAA 74,41%
FF RED MUTUAL 52 VDF A 114.400.000,00 7,20 VDFA: BADLAR + 4 (MiN 45% - MAX 64%) AAA 56,64%
FF AMFAYS 32 VDF A 77.000.000,00 4,40 VDFA: BADLAR + 3% (MIN 34% - MAX 43%) AAA 50,25%
FF MEGABONO 207 VDF A 198.900.000,00 5,70 VDFA: BADLAR + 1% (MiN 48% - MAX 58%) AAA 71,98%
FF AMES XIV VDF A 41.500.000 7,80 VDFA: BADLAR + 1% (MiN 46% - MAX 58%) AAA 59,94%
FFMIS XI 96000000 4,70 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 44% - MAX 52%) AAA 60,00%

Indicadores Economicos

= MERCADOS GLOBALES

El Ibex-35 (Espafia) recuperd terreno el viernesy cerrd la sesidn al alza, a la espera de las conclusiones de la cumbre del G20 que se celebra en
Japdn este fin de semana y sus consecuencias para las relaciones comerciales entre EEUU y China. El presidente de Estados Unidos, Donald
Trump, se entrevistara con su homélogo chino, Xi Jinping, una cita que podria decidir el resultado de una prolongada disputa comercial.
Trump dijo que espera tener conversaciones productivas con Xi, pero aclaré que no ha hecho ninguna promesa sobre la suspensién de los
aranceles impuestos por Estados Unidos al gigante asidtico. Por otro lado, El ministro ruso de Energia, Alexander Novak, dijo el viernes que
espera que la cumbre del G-20 en Japén ofrezca més claridad a los productores petroleros de la OPEP y de fuera del grupo, quienes estan
evaluando si extender un acuerdo de recorte del suministro alla de junio.

DEFICIT FISCAL

El Tesoro argentino pasaria a nimeros rojos en la segunda mitad de 2019 y cerraria el afio con un déficit primario -renglén que no incluye
pagos de la deuda- de 0,7%, de acuerdo con el promedio de cuatro estimaciones recopiladas por Reuters, superior al déficit de 0,5% permitido
por el FMI para este afio (Reuters Latinoamérica)

= ACTIVIDAD ECONOMICA
El EMAE cayé en abril 1,3% YoY, acumulando su duodécima caida consecutiva, pero mostré una importante desaceleracién en su contraccién.
Este comportamiento fue explicado por la recuperacién del agro y por menores caidas en los sectores de la industria y de la construccién. Con
relacién a marzo, el EMAE mostré un avance de 0,8% MoM, nivel mas alto en seis meses.

INFLACION ESPERADA

Lainflacion esperada a nivel nacional para los proximos 12 meses (de acuerdo a la mediana de las respuestas), se mantiene en el mes de junio
de 2019 en 30%. De acuerdo al promedio, las expectativas de inflacidn a nivel nacional bajan 2,1 puntos porcentuales (pp) MoM, situdndose en
34,5%. En la distribucion regional, seglin la mediana, las expectativas de inflacion se mantienen en la Capital Federal y en el Interior del Pais
mientras que bajan en el Gran Buenos Aires, con respecto a mayo. De acuerdo al promedio, las expectativas de inflacion bajan en el Interior del
Paisy en el Gran Buenos Aires mientras que aumentan en la Capital Federal.

INDUSTRIA

Seglin FIEL, el indice de Produccién Industrial (IPI) del mes de mayo, mostré una disminucién de 6,1% YoY. En tanto, en la variacién
intermensual, arrojé un crecimiento de 1,8%. En el acumulado para los primeros cinco meses del afio, la industria recorta su caida hasta 8,9%
Yoy.

BALANZA COMERCIAL

La balanza comercial registré en mayo un superavit de USD 1.373 M siendo el nivel mas alto en cinco afios, marcando el noveno mes
consecutivo de saldo positivo y acumulando en lo que va de afio un saldo a favor de USD 4.528 M. Esto se debid a un significativo incremento
de las exportaciones, que crecieron 16,5% YoY a USD 6.017 M.
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> Indicadores Econémicos

® EMPLEO
SegUn el Ministerio de Produccidn, el trabajo registrado cayd en abril 1,7% YoY, lo que significé la pérdida de 204.000 puestos. Asimismo, la
caida mensual desestacionalizada del empleo de calidad fue de 0,2%. En simultaneo, el salario real del sector privado registré una contraccion
de 9,9% YoY a tono con un cierre de paritarias demorado y luego del repunte inflacionario de comienzo de afio.

= DEUDA EXTERNA
La deuda externa total aumenté en el 1°T19 cerca de USD 23.000 M (+9,1% YoY) hasta alcanzar los USD 275.828 M. Asimismo, el stock de deuda
externa bruta total mostré ademds caida de USD 2.104 M frente al trimestre previo, ante una reduccién del valor en ddlares de la deuda emitida
en pesos. El 62% de la deuda corresponde al Gobierno general; 26% a sociedades no financieras; 9% al BCRA; 2% a las sociedades captadoras
de depdsitos y 2% a otras sociedades financieras.

Calendario - Julio 2019

CHINA PMI manufacturero de Caixin (Jun)
EUROZONA PMI manufacturero de Alemania (Jun)
EUROZONA Cambio del desempleo en Alemania (Jun)
EUROZONA Tasa de desempleo en la zona euro (May)
UK PMI manufacturero (Jun)
EEUU PMI manufacturero del ISM (Jun)
BRASIL Balanza comercial (Jun)
ARGENTINA Ingresos fiscales
AUSTRALIA Decisién de tipos de interés (Jul)
UK indice Nationwide de precios de la vivienda (Mensual y Anual) (Jun)
UK PMI del sector de la construccién (Jun)
BRASIL Produccién industrial (Mensual y Anual) (May)
EUROZONA PMI de servicios y PMI Compuesto de Alemania (Jun)
BRASIL indice de inflacién IPC-Fipe (Mensual) (Jun)
UK PMI de servicios (Jun)
EEUU Cambio del empleo no agricola ADP (Jun)
EEUU PMI no manufacturero del ISM (Jun)
EEUU Inventarios de crudo semanales en Cushing de la AIE
AUSTRALIA Ventas minoristas (Mensual) (May)
JUEVES 4
SUIZA IPC (Mensualy Anual) (Jun)
EUROZONA Ventas minoristas en la zona euro (Mensual y Anual) (May)
ARGENTINA Produccién industrial (Anual) (May)
VIERNES 5
EUROZONA Produccién industrial de Alemania (Mensual) (May)
EUROZONA Pedidos de fabrica de Alemania (Mensual) (May)
UK indice Halifax de precios de la vivienda (Mensual y Anual) (Jun)
EEUU Néminas no agricolas (Jun)
EEUU Tasa de desempleo (Jun)
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