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Nº 280
Viernes 7 de junio de 2019.

Renta Variable Local

ESPECIE % 52 SEMULTIMO % YTD MIN-52S P/E VOLATILIDADMAX-52S BETA%  SEMANAL

MERVAL
ALUA
APBR
BMA

BYMA
CEPU
COME
CVH
EDN

FRAN
GGAL
MIRG
PAMP
SUPV
TGNO
TGSU
TRAN

TS
TXAR
VALO
YPFD

  35.662,87 
 15,65 

 345,30 
 251,00 
 292,00 
 35,80 
 2,88 

 216,00 
 37,90 

 141,80 
 123,10 
 315,50 
 47,10 
 54,20 
 68,00 

 118,10 
 37,50 

 552,95 
 12,50 
 6,88 

 702,50 

 17,96 
 -10,40 
 34,76 
 59,78 
 -27,84 
 10,21 
 -11,78 
 -9,83 

 -25,52 
 4,78 

 21,50 
 -11,91 

 5,24 
 -10,63 
 19,19 
 18,44 
 0,35 

 34,52 
 0,43 

 45,32 
 36,66 

 24.618,09 
 13,50 

 115,93 
 119,27 
 246,00 
 25,95 
 2,47 

 169,00 
 35,30 
 85,43 
 68,76 

 232,88 
 35,05 
 35,01 
 38,60 
 57,42 
 28,69 

 395,00 
 10,80 
 3,94 

 371,70 

 37.874,94 
 21,90 

 373,70 
 250,50 
 407,62 
 47,50 
 4,61 

 370,00 
 63,95 

 170,47 
 139,98 
 533,65 
 60,40 

 100,61 
 72,90 

 123,80 
 51,19 

 708,95 
 16,56 
 6,92 

 716,95 

 17,44 
 -0,02 

 168,43 
 28,85 
 -31,38 

 0,14 
 -28,65 
 -33,32 
 -33,89 

 6,25 
 5,83 

 -36,64 
 0,31 

 -41,89 
 2,51 

 55,61 
 -14,87 
 21,88 
 -16,62 
 11,31 
 57,13 

 - 
 7,38 

 15,00 
 8,31 

 13,44 
 4,82 
 2,61 

-
 11,25 
 6,22 
 8,64 

-
 9,09 

 10,47 
-

 7,71 
 5,62 

 16,16 
 4,85 
 4,89 
 9,30 

 - 
 0,85 
 2,28 
 1,03 
 0,77 
 0,75 
 0,84 
 1,04 
 0,91 
 1,17 
 1,03 
 0,69 
 1,14 
 1,39 
 0,90 
 1,15 
 1,26 
 0,67 
 0,96 
 0,99 
 1,09 

 38,90 
 46,38 
 52,58 
 63,92 
 46,84 
 49,47 
 44,88 
 56,98 
 50,64 
 61,37 
 60,58 
 55,13 
 50,43 
 77,48 
 53,27 
 48,60 
 53,64 
 39,44 
 45,91 
 52,65 
 42,85 

4,36%
4,03%
3,57%

11,84%
1,70%
2,66%
-2,73%
-2,93%
-5,24%
7,49%
6,86%
1,95%
5,47%
3,43%
-3,30%
1,02%
-3,06%
2,36%
0,40%

16,36%
2,43%

ADRS

9,62
16,73
8,60

27,40
15,45
13,22
24,38
23,39
15,23
10,22
9,37
6,20

581,69
8,28
7,15

55,71
27,62

8,09%
-5,75%
-9,85%
4,98%
5,82%
0,38%
1,08%
-7,77%
2,42%
2,71%
-6,49%
4,20%
0,59%
3,24%
-5,67%
11,76%
6,60%

 -15,09 
 -38,17 
 -34,15 
 -13,86 
 -0,71 

 -11,87 
 14,35 
 -13,69 
 13,74 
 -8,18 

 -22,88 
 -28,57 
 98,63 
 -10,00 

 7,84 
 25,98 
 0,18 

6,58
15,49
8,35

19,53
12,34
8,81

20,45
23,18
11,99
6,38
9,15
4,30

257,52
7,05
5,70

32,00
18,30

17,65
48,84
19,30
50,97
23,75
17,70
39,04
38,65
18,44
14,17
17,26
20,25

611,96
15,83
11,83
85,00
52,49

-42,26
-63,64
-54,06
-43,98
-32,15
-23,98
-32,39
-39,65
-13,37
-25,46
-43,64
-68,37
84,66
-43,94
-36,16
-31,63
-41,75

 6,26 
 11,12 

-
 9,09 

 56,42 
 7,71 

 16,28 
 3,31 
 9,26 

-
-

 10,44 
-

 4,82 
 161,95 

 8,31 
 8,64 

 1,17 
 0,91 
 0,83 
 1,14 
 0,74 
 1,15 
 0,67 
 0,75 
 1,09 
 0,99 
 0,66 
 1,39 
 1,82 
 0,75 
 0,96 
 1,03 
 1,03 

 68,57 
 63,94 
 49,82 
 56,96 
 36,72 
 55,29 
 33,30 
 32,94 
 42,37 
 62,15 
 36,51 
 85,51 
 54,32 
 52,35 
 49,66 
 72,84 
 69,74 

BFRA
EDN
IRSA

PAMP
TEO

TGSU
TS
TX

YPF
LOMA
CRESY
SUPV
MELI
CEPU
CAAP
BMA

GGAL



LETRAS DE CAPITALIZACIÓN - LECAPS

LECAP Vencimiento Días al Vto. Tasa mercado

S28J9
S30S9
S31O9 
S28F0
S30A0
S31L0

28/6/19
30/9/19

31/10/19
28/2/20
30/4/20
31/7/20

21
115
146
266
328
420

53,58%
62,61%
72,62%
68,11%
67,61%
50,20%
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Tasas

Commodities

ORO (XAU)
1345,25

SOJA CHICAGO
319,22

PLATA (XAG)
15,01

PETROLEO (WTI)
54,11

PETROLEO (BRENT)
63,68

Posición Ajuste T.Implícita

JUN
JUL
AGO
SEPT
OCT
NOV
DIC
ENE

46,48
49,00
51,35
53,75
56,15
58,35
60,60
62,90

DÓLAR FUTURO - ROFEX

61,83%
62,00%
62,61%
62,70%
62,76%
62,58%
62,04%
61,56%

Divisa Precio Var(%)

USD/ARS
EUR/ARS
BRL/USD
EUR/USD
GBP/USD
USD/JPY
USD/CHF
USD/UYU
USD/CNY

DXY I.Dólar

 44,88 
 50,83 
 3,92 
 1,13 
 1,27 

 108,17 
 0,99 

 35,32 
 6,91 

 96,58 

DIVISAS

0,03%
1,66%
0,00%
1,51%
0,84%
-0,18%
-1,44%
0,18%
0,07%
-1,23%

Divisas



PRECIOESPECIE CUPÓN % VENCIMIENTO PARIDAD

TVPP
CUAP
PR13
PR15
DICA
DICY
DICP
DIP0
DIY0
DIA0
TVY0
PARA
PARY
PAA0
PAY0
PARP
PAP0
TVPY
TVPA
AMX9
AY24
AO20
AM20
NO20
AA19
AA21
AA26
AA46
TVPE
TC21
A2E7
A2E2
TO21
AA22
AA37
AA25
TJ20
TC20
AC17
A2E3
TC23
PBA2
TC25
A2M2
PBA2
TC25
A2M2
A2J9
A2J9
AF20
PARY
DICA
AF19
PAA0

0,00
3,31
2,00

40,24
8,28
8,28
5,83
5,83
8,28
8,28
6,50
3,75
3,75
3,75
3,75
1,77
1,77
6,50
0,00

47,47
8,75
8,00

56,50
2,00
0,00
6,88
7,50
7,63
0,00
2,50
6,88
5,63

18,20
52,17
7,63
5,75

68,49
2,25
7,13
4,63
4,00

54,97
4,00
4,00

54,97
4,00
4,00
5,88
5,88
0,00
4,50

26,00
3,75
3,75

15/12/35
31/12/45
15/3/24
4/10/22

31/12/33
31/12/33
31/12/33
31/12/33
31/12/33
31/12/33
15/12/35
31/12/38
31/12/38
31/12/38
31/12/38
31/12/38
31/12/38
15/12/35
15/12/35
11/3/19
7/5/24

8/10/20
1/3/20

4/10/20
22/4/19
22/4/21
22/4/26
22/4/46

15/12/35
22/7/21
26/1/27
26/1/22
3/10/21
3/4/22

18/4/37
18/4/25
21/6/20
28/4/20
28/6/17
11/1/23
6/3/23

12/4/25
27/4/25
6/3/20

12/4/25
27/4/25
6/3/20

21/6/19
21/6/19
6/3/20
2/2/20

21/11/20
31/12/38
31/12/38

2
400
338
157

4.815
5.070
769
900

5.000
4.610
130

2.390
2.522
2.120
2.300
273
245
127
117
111
69

4.045
100
192

4.230
3.717
3.530
3.239
157
144

3.400
3.645

72
96

3.153
3.027
115
167

3.290
3.448
113
87

107
138
87

107
138

4.635
103

3.885
86

100
53
56

0
28.367
57.313
83.304
73.56

77.455
58.981
69.028
76.386
70.428

0
52.692
55.602
46.739
50.707
27.186
24.398

0
0

99.717
81.778
88.608
98.898
81.209

0
81.795
77.616
71.206

0
60.063
73.649
79.31

69.641
87.496
69.257
66.668
99.523
74.688
70.793
75.122
66.884
80.038
66.262
85.412
80.038
66.262
85.412
98.738
98.455
82.98

82.623
98.646
52.467
55.545

TIR

0,00
15,03
34,88
94,75
14,01
13,00
14,98
12,12
13,27
14,88
0,00

10,72
10,11
12,13
11,16
14,13
15,36
0,00
0,00

116,23
18,19
18,91
72,44
41,94
0,00

19,88
12,88
11,31
0,00

32,88
12,84
16,34
43,98
84,13
12,30
16,65
91,68
45,90
10,45
14,28
17,65
95,23
13,07
48,99
95,23
13,07
48,99
59,20
75,13
37,29
38,16
28,88
10,77
10,12

DM

0,00
7,97
1,75
0,79
5,39
5,53
5,64
6,06
5,49
5,26
0,00
9,15
9,34
8,72
9,02
9,57
9,21
0,00
0,00
0,01
2,18
1,16
0,54
0,62
0,00
1,60
4,89
8,86
0,00
1,74
5,22
2,22
1,51
1,12
7,70
3,74
0,58
0,70
9,38
3,01
3,12
1,20
4,77
0,50
1,20
4,77
0,50
0,02
0,02
0,57
0,57
1,12
9,14
9,34

BONO

UVP ARS
CUASIPAR ARS
CONS 6° S 2%

CONS ARS - 8° S
DISC USD LEY ARG
DISC USD LEY NY
DISCOUNT ARS 
DISCOUNT ARS 

DISC USD LEY NY
DISC USD LEY ARG

UVP USD NY 10
PAR USD LEY ARG
PAR USD LEY NY

PAR USD LEY ARG
PAR USD LEY NY

PAR ARS LEY ARG
PAR ARS LEY ARG

UVP USD NY
UVP USD ARG

BONAR 2019 B+250
BONAR MAYO 2024
BONAR USD 2020

BONAR 2020 B+325
BOGAR ARS 2020
ARGENTINA 2019
ARGENTINA 2021
ARGENTINA 2026
ARGENTINA 2046

CUPON EURO
BONCER 2021

USD 6,875% 2037
USD 5,625% 2022

BONTE 18,2% 2021
BONAR 2022 B+200
BONAR USD 2037
BONAR USD 2025

TASA POLMON 2020
BONCER 2020

USD 7,125% 2117
CENTURY

BONCER 2023
PBA 2025 B+375

BONCER 2025
GATILLO 2020

PBA 2025 B+375
BONCER 2025
GATILLO 2020

M. DUAL 2019 ARS
M. DUAL 2019 USD
M. DUAL 2020 ARS
M. DUAL 2020 USD
BONTE 26% 2020
PAR USD LEY ARG
PAR USD LEY NY

VOLATILIDAD

46.657
30.043
37.095
21.623
23.423
27.353
24.39

0
0

23.855
0

24.836
26.644

0
0

39.201
0

60.264
40.218
6.667

24.775
24.678
13.657

0
0
0
0
0
0

28.435
21.531
21.396

0
14.164
28.993
28.735
14.714
17.09

26.709
0
0

29.358
0

13.236
29.358

0
13.236
25.392
2.577

0
0
0

24.744
17.662
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Renta Fija



PRÓXIMAS EMISIONES · MERCADO PRIMARIO FF Y ONS

442.253.630,00

114.442.700,00

USD 75.000.000

76.999.053,00

3,60

6,70

12,00

4,40

VDFA: BADLAR + 1,5% (MÍN 42% - MÁX 50%) 

VDFA: BADLAR + 4 (MÍN 45% - MÁX 64%) 

FIJA (A LICITAR)

VDFA: BADLAR + 3% (MÍN 34% - MÁX 43%) 

AAA

AAA

AA2.AR

AAA

11/6/19

11/6/19

11/6/19

12/6/19

Instrumento V/N Duration Cupon Rating Fecha Licitación

FF CUOTAS CENCOSUD VII VDF A

FF RED MUTUAL 52 VDF A

ON USD JOHN DEERE CREDIT CÍA FCIERA

FF AMFAYS 32 VDF A

ÚLTIMOS RESULTADOS - MERCADO PRIMARIO FF

FF GARBARINO 151 VDF A

FF MEGABONO 205 VDF A

FF CUOTAS CENCOSUD VI VDF A

FF CGM LEASING XXXV VDF A

FF MERCADO CRÉDITO IV VDF A

FF SUCRÉDITO XIX VDF A

FF CONSUBOND 154 VDF A

FF MEGABONO CRÉDITO 206 VDF A

FF SECUBONO 189 VDF A

FF GARBARINO 152 VDF A

FF CARFACIL IV VDF A

239.100.000

188.900.000

451.000.000

66.210.143

278.502.292

232.000.000

404.600.000

399.100.000,00

99.500.000,00

272.100.000,00

47.000.000,00

2,90

5,60

3,00

3,30

3,90

5,00

4,90

4,50

5,40

3,30

3,40

VDFA: BADLAR + 1% (MÍN 46% - MÁX 56%)

VDFA: BADLAR + 1% (MÍN 48% - MÁX 58%)

VDFA: BADLAR + 1,5% (MÍN 42% - MÁX 50%)

VDFA: BADLAR + 4% (MÍN 22% - MÁX 42%)

VDFA: BADLAR + 2% (MÍN 37% - MÁX 52%)

VDFA: BADLAR + 1% (MÍN 42% - MÁX 52%)

VDFA: BADLAR + 1% (MÍN 46% - MÁX 55%)

VDFA: BADLAR + 1% (MÍN 48% - MÁX 58%)

VDFA: BADLAR + 1% (MÍN 48% - MÁX 58%)

VDFA: BADLAR + 1% (MÍN 48% - MÁX 58%)

VDFA: BADLAR + 1% (MÍN 46% - MÁX 56%)

AAA

AAA

AAA

AAA

AAA

AAA

AAA

AAA

AA

AAA

AAA

83,00%

82,00%

81,40%

79,24%

57,30%

73,48%

75,85%

79,88%

105,37%

84,72%

76,00%

Instrumento V/N Duration Cupon Rating TIR o PRECIO
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Emisiones

Indicadores Económicos

RECAUDACIÓN TRIBUTARIA
Según Infobae, la recaudación tributaria subió 50,4% en mayo y volvió a quedar detrás de la inflación. Los mayores ingresos por la liquidación 
de exportaciones y la retenciones de emergencia le posibilitaron a la AFIP sobre cumplir la meta de ingresos para el mes.

LIQUIDACIÓN DE EXPORTACIONES
Los exportadores agropecuarios (Ciara-CEC) liquidaron U$S 2.395 durante mayo, +43% YoY. Históricamente la liquidación debería seguir alta 
durante junio y principios de julio. En sentido contrario, si las encuestas siguen creciendo a favor del gobierno, es esperable que no se acelere 
la demanda de dólares del nivel actual (U$S 2.700 mln mensuales), que es mayor al promedio histórico (quitando 2018).  

DÉFICIT COMERCIAL - ESTADOS UNIDOS
El déficit comercial bajó inesperadamente en abril porque las importaciones de bienes cayeron a un mínimo de 15 meses, lo que podría apoyar 
a la economía en momentos en que se desacelera luego de un impulso temporal de las exportaciones y una acumulación de inventarios a 
principios de año. El déficit comercial disminuyó 2,1% a $50.800 mln, lo que se compara con las cifras de marzo que se revisaron para mostrar 
que el déficit más amplio a $51.900 mln. El déficit con China, uno de los puntos más importantes de la agenda del presidente Donald Trump, 
se elevó 29,7% a $26.900 mln.

POLÍTICA MONETARIA - EUROZONA
El Banco Central Europeo (BCE) aplazó, en su reunión de esta semana, su estimación sobre su primera suba de tasas después de la crisis y dijo 
que continuaría pagándole a los bancos para que concedan créditos a hogares y empresas, en medio de un deterioro del panorama sobre el 
crecimiento global.    

PROGRAMA FINANCIERO
El 31 de mayo el Banco Central le transfirió al Tesoro $77.000 mln de utilidades, este monto representa el 13% de las utilidades contables del 
año 2018 (las reservas en dólares valuadas en pesos subieron por la devaluación). Cuando el Tesoro empiece a gastar esos pesos, expandirá la 
base monetaria, y reducirá el déficit fiscal primario (este monto representa el 23% del déficit primario del 2018) porque el ingreso entra como 
renta de la propiedad. El motivo de la transferencia es refinanciar los intereses que cobrará el Banco Central por U$S 1.726 mln (por bonos que 
el Tesoro le dio a cambio de las reservas del Banco Central). 

ENCUESTAS ELECTORALES
Según una encuesta que realizó Elypsis entre el 27 de mayo y el 2 de junio, Macri mostró una mejora de 10 p.p. sobre lo que tenía a principios 
de mayo, y ya ganaría por 5 p.p. en un balotaje. Según esta consultora, el cambio de imagen se debió en parte a que muchos indecisos que 
alcanzaban 18% del total se decidieron por cambiemos, y el total de indecisos bajó a 13%. También bajó la cantidad de gente que dijo que 
"nunca votaría a Macri" en 10% (respecto del máximo que alcanzó en febrero).
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Calendario · Junio 2019

MERCADO LABORAL - ESTADOS UNIDOS
El crecimiento del empleo se frenó bruscamente en mayo y los salarios crecieron menos de lo esperado, lo que sugiere que la pérdida de 
impulso en la actividad económica se traspasó al mercado laboral y podría aumentar la presión sobre la Reserva Federal para que baje sus 
tasas de interés este año. Las nóminas no agrícolas subieron en 75.000 puestos el mes pasado, bajo los cerca de 100.000 nuevos empleos al 
mes que se requieren para mantenerse a la par con el crecimiento de la población en edad de trabajar. El reporte mostró además que la 
economía creó 75.000 empleos menos en marzo y abril de los que se informaron previamente. El crecimiento de los salarios mensuales se 
mantuvo moderado en mayo.  

MONEDAS A NIVEL MUNDIAL
En la última semana, el dólar se depreció respecto de las principales divisas del mundo, a excepción del peso argentino y el mexicano. El índice 
dólar, que sigue el desempeño de la moneda frente a seis divisas importantes, alcanza su nivel más bajo desde marzo. En la región de Europa, 
se destaca la apreciación del Euro y del Franco Suizo en 1,4% en ambos casos. En la región de Asia y Oceanía, se destacan la apreciación del 
Dólar Australiano (+0,90%) y Dólar de Singapur (+0,80%). En Latinoamérica, se resalta la depreciación del Peso Mexicano (-0,5%) y la 
apreciación del Real (+1,6%) respecto del dólar.    
    
    

 > Indicadores Económicos

LUNES 10

JAPÓN
UK
UK

PIB (Trimestral y Anual) (1T)
PIB (Mensual y Anual)
 Producción manufacturera (Mensual y Anual) (Abr)

MARTES 11
UK
EEUU
ARGENTINA
ARGENTINA

Evolución del desempleo (May) 

IPP (Mensual y Anual) (May)

Licitación de LETES y de Obligaciones Negociables de John Deere Cía Financiera

Uso de capacidad instalada (UCII) - INDEC

MIÉRCOLES 12
EUROZONA
EUROZONA
CHINA
EEUU

IPC de España (Mensual y Anual) (May) 
Declaraciones de Mario Draghi, presidente del BCE
IPP e IPC (Anual) (May)
IPC (Mensual y Anual) (May)

JUEVES 13

EUROZONA
SUIZA
ARGENTINA

IPC de Alemania (Mensual y Anual) (May)
Decisión de tipos de interés
IPC (Mensual) (May)

VIERNES 14
CHINA
CHINA
CHINA
EEUU

Índice de Producción Industrial (Anual) (May)
Ventas minoristas (Anual) (May) 
Tasa de desempleo de China
Ventas minoristas (Mensual) (May)


