oaszs

input

N° 278
Viernes 24 de mayo de 2019.

Renta Variable Local

ESPECIE ULTIMO % SEMANAL % YTD MIN-52S MAX-52S % 52 SEM P/E BETA

MERVAL 35.084,92 1,44% 13,49 24.618,09 37.874,94 13,71 - - 40,07
ALUA 15,15 -0,65% -11,27 13,50 21,90 2,14 7,31 0,85 48,93
APBR 322,00 2,53% 27,58 114,94 373,70 73,91 14,75 2,27 54,85
BMA 226,45 6,00% 40,56 119,27 224,50 17,97 7,31 1,02 65,16
BYMA 280,00 -5,51% 23,94 246,00 407,62 -16,83 11,66 0,77 48,90
CEPU 35,35 -2,30% 2,10 25,95 47,50 4,45 2,98 0,73 50,73
COME 3,04 -1,69% -10,23 2,47 4,61 -25,04 3,01 0,83 46,32
CVH 230,00 4,62% -7,32 169,00 370,00 -34,67 - 1,05 57,91
EDN 42,00 -2,61% -19,53 35,30 63,95 29,31 12,15 0,92 51,26
FRAN 143,50 6,30% 2,10 85,43 170,47 7,61 6,06 1,17 61,67
GGAL 120,00 2,35% 15,37 68,76 139,98 9,94 11,68 1,04 61,83
MIRG 323,00 -1,67% -8,96 232,88 533,65 -37,24 - 0,69 56,42
PAMP 46,90 7,50% -1,93 35,05 60,40 -10,80 8,47 1,14 51,95
SUPV 52,40 2,75% -16,31 35,01 100,61 -40,88 9,29 1,39 78,24
TGNO 69,30 2,49% 23,61 38,60 72,90 11,39 - 0,87 55,58
TGSU 115,50 9,77% 12,70 57,42 123,80 51,35 7,76 1,14 50,50
TRAN 39,50 -1,66% 1,41 28,69 51,19 -8,18 5,68 1,25 56,50
TS 566,00 -6,89% 42,60 395,00 708,95 22,88 17,02 0,63 40,78
TXAR 12,90 -3,79% 0,83 10,80 16,56 -12,73 4,87 0,96 47,86
VALO 5,89 -1,17% 24,68 3,94 6,73 1,55 5,12 0,97 54,90
YPFD 690,00 -4,17% 34,41 371,70 716,00 42,75 6,85 1,09 44,13

BFRA 9,220 7,21% -18,62 6,580 17,650 -43,539 6,00 1,17 68,71
EDN 18,230 -3,19% -32,63 15,490 48,860 -61,532 12,11 0,92 64,40
IRSA 9,360 0,97% -28,33 8,350 19,627 52,264 - 0,82 49,34
PAMP 25,240 7,73% -20,65 19,530 53,290 -52,188 8,40 1,14 56,68
TEO 15,580 3,59% 0,13 12,340 23,750 -31,697 57,06 0,76 38,18
TGSU 12,350 7,39% -17,67 8,810 17,950 -29,989 7,61 1,14 55,31
TS 25,940 -7,09% 21,67 20,450 39,040 -33,350 17,32 0,63 32,66
TX 25,140 0,84% -7,23 23,690 39,170 -35,306 3,56 0,76 32,35
YPF 14,890 -4,00% 11,20 11,990 19,420 -23,953 6,80 1,09 42,02
LOMA 9,070 -9,30% -18,51 6,380 14,170 -30,177 - 1,00 65,72
CRESY 9,720 -3,57% -20,00 9,390 17,259 40,227 - 0,65 36,41
SUPV 5,750 1,77% -33,76 4,300 20,250 -68,285 9,17 1,39 86,39
MELI 580,670 -2,53% 98,28 257,520 596,700 90,515 - 1,97 54,48
CEPU 7,550 -2,96% -17,93 7,050 15,830 -43,190 2,98 0,73 52,29
CAAP 7,230 -8,83% 9,05 5,700 12,200 -37,565 163,76 0,75 50,07
BMA 48,350 5,73% 9,34 32,000 85,000 -39,555 7,24 1,02 73,03
GGAL 25,970 2,53% -5,80 18,300 52,490 -41,324 11,60 1,04 70,26
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Precio Var(%)
44,75 -0,59%
50,14 -0,13%
4,02 -2,05%
1,12 0,42%
1,27 -0,09%
109,28 -0,67%
1,00 -0,94%
35,06 -0,41%
6,90 -0,26%
97,60 -0,44%

25 de Mayo 130

Tasas
LETRAS DE CAPITALIZACION - LECAPS
53,00
LECAP  Vencimiento DiasalVto. Tasamercado
48,00
S31Y9 31/5/19 7 52,71% /‘H i
$28J9 28/6/19 35 57,00% 300 N
$3059 30/9/19 129 66,36%
$3109 31/10/19 160 = N
S28F0 28/2/20 280 52,59% o
S30A0 30/4/20 342 65,36%
Commodities
1284,25
304,88
14,55
59,06
69,26
Divisas
DOLAR FUTURO - ROFEX
Posicién Ajuste T.Implicita Divisa
MAY 45,47 59,15% USD/ARS
JUN 47,71 63,79% EUR/ARS
JuL 50,38 64,71% BRL/USD
AGO 52,82 65,11% EUR/USD
SEPT 55,25 64,76% GBP/USD
ocT 57,80 65,15% USD/JPY
NOV 60,00 64,60% USD/CHF
DIC 62,50 64,73% USD/UYU
USD/CNY
DXY I.Délar
98,4
98,2
98 -
97,8 -
97,6 -
974 - 97,595
97,2
97 -
96,8
©  © © & & P & P P
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——US INDEX
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Renta Fija
ESPECIE BONO CUPON%  VENCIMIENTO PRECIO  TIR  PARIDAD DM  VOLATILIDAD
TVPP UVP ARS 0,00 15/12/35 2 0,00 0 0,00 45.318
CUAP CUASIPAR ARS 3,31 31/12/45 400 14,96 28.812 8,03 37.946
PR13 CONS 6°S 2% 2,00 15/3/24 349 31,88 60.038 1,83 38.121
PR15 CONSARS-8°S 40,24 4/10/22 155 91,17 83.358 0,84 21.576
DICA DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 4.795 13,98 73.499 5,42 24.961
DICY DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 5.200 12,43 79.707 5,65 27.209
DICP DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 784 14,53 61.124 5,73 23.259
DIPO DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 900 12,05 70.168 6,10 0
DIYO DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 4.970 13,29 76.181 5,52 0
DIAO DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 4.500 15,25 68.977 5,24 239
TVYO UVP USD NY 10 6,50 15/12/35 130 0,00 0 0,00 0
PARA PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 2.390 10,67 52.792 9,20 25.882
PARY PAR USD LEY NY 3,75 31/12/38 2.501 10,16 55.244 9,36 28.296
PAAO PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 2.200 11,63 48.595 8,91 0
PAY0 PAR USD LEY NY BN75) 31/12/38 2.350 10,86 51.909 9,14 0
PARP PAR ARS LEY ARG 1,77 31/12/38 257 14,77 25.931 9,41 38.836
PAPO PAR ARS LEY ARG 1,77 31/12/38 245 15,30 24.768 9,26 0
TVPY UVP USD NY 6,50 15/12/35 127 0,00 0 0,00 61.24
TVPA UVP USD ARG 0,00 15/12/35 120 0,00 0 0,00 39.749
AMX9 BONAR 2019 B+250 47,47 11/3/19 111 116,23 99.717 0,01 6.667
AY24 BONAR MAYO 2024 8,75 7/5/24 69 17,88 82.051 2,22 25.731
AO20 BONAR USD 2020 8,00 8/10/20 4.050 18,17 89.011 1,19 25.095
AM20 BONAR 2020 B+325 48,45 1/3/20 106 83,10 94.914 0,50 13.116
NO20 BOGAR ARS 2020 2,00 4/10/20 204 42,46 82.323 0,61 0
AA19 ARGENTINA 2019 0,00 22/4/19 4.230 0,00 0 0,00 0
AA21 ARGENTINA 2021 6,88 22/4/21 3.717 19,41 82.036 1,63 0
AA26 ARGENTINA 2026 7,50 22/4/26 3.529 12,78 77.838 4,93 0
AA46 ARGENTINA 2046 7,63 22/4/46 3.297 11,05 72.701 9,05 0
TVPE CUPON EURO 0,00 15/12/35 157 0,00 0 0,00 0
TC21 BONCER 2021 2,50 22/7/21 152 28,60 64.602 1,81 26.421
A2E7 USD 6,875% 2037 6,88 26/1/27 3.525 12,02 76.578 5,32 21.292
A2E2 USD 5,625% 2022 5,63 26/1/22 3.710 15,21 80.927 2,26 22.204
TO21 BONTE 18,2% 2021 18,20 3/10/21 72 42,99 70.052 1855} 0
AA22 BONAR 2022 B+200 51,93 3/4/22 95 80,96 88.106 1,17 13.528
AA3T7 BONAR USD 2037 7,63 18/4/37 3.139 12,29 69.17 7,74 30.642
AA25 BONAR USD 2025 5,75 18/4/25 3.055 16,21 67.458 3,79 30.229
TJ20 TASA POLMON 2020 68,11 21/6/20 114 87,95 101.164 0,62 15.303
TC20 BONCER 2020 2,25 28/4/20 171 39,27 78.065 0,75 17.404
AC17 USD 7,125% 2117 7,13 28/6/17 3.330 10,27 71.867 9,59 26.528
A2E3 CENTURY 4,63 11/1/23 3.500 13,56 76.433 3,05 0
TC23 BONCER 2023 4,00 6/3/23 110 18,29 66.321 3,14 0
PBA2 PBA 2025 B+375 54,65 12/4/25 81 99,76 75.781 1,18 26.98
TC25 BONCER 2025 4,00 27/4/25 107 12,98 67.317 4,81 0
A2M2 GATILLO 2020 4,00 6/3/20 142 41,77 88.096 0,55 12.905
PBA2 PBA 2025 B+375 54,65 12/4/25 81 99,76 75.781 1,18 26.98
TC25 BONCER 2025 4,00 27/4/25 107 12,98 67.317 4,81 0
A2M2 GATILLO 2020 4,00 6/3/20 142 41,77 88.096 0,55 12.905
A2J9 M. DUAL 2019 ARS 5,88 21/6/19 4.640 20,92 99.031 0,05 27.588
A2J9 M. DUAL 2019 USD 5,88 21/6/19 102 42,38 97.973 0,05 2.253
AF20 M. DUAL 2020 ARS 0,00 6/3/20 3.900 34,33 83.458 0,61 0
PARY M. DUAL 2020 USD 4,50 2/2/20 86 35,52 82.935 0,60 0
DICA BONTE 26% 2020 26,00 21/11/20 100 27,71 99.796 1,16 0
AF19 PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 58] 10,78 52.284 9,17 24.209
PAAO PAR USD LEY NY 3,75 31/12/38 56 10,12 55.415 9,37 17.155
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Emisiones
PROXIMAS EMISIONES - MERCADO PRIMARIO FF
Instrumento V/N Duration Cupon Rating Fecha Licitacion
ON COL-VEN S.A. SERIE | 25.000.000,00 24 MESES BADLAR + MARGEN A+ 27/5/19
FF MEGABONO CREDITO 206 VDF A 399.058.115,00 4,5MESES  VDFA: BADLAR + 1% (MIN 48% - MAX 58%) AAA 28/5/19
FF SECUBONO 189 VDF A 99.476.879,00 5,4 MESES  VDFA: BADLAR + 1% (MIN 48% - MAX 58%) AAA 29/5/19
ULTIMOS RESULTADOS - MERCADO PRIMARIO FF
Instrumento V/N Duration Cupon Rating TIR o PRECIO
FF CONSUBOND 153 VDF A 325.000.000 4,60 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 46% - MAX 55%) AAA 76,00%
FF SECUBONO 188 VDF A 88.400.000 5,50 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 48% - MAX 58%) AA 91,70%
FF GARBARINO 151 VDF A 239.100.000 2,90 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 46% - MAX 56%) AAA 83,00%
FF MEGABONO 205 188.900.000 5,60 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 48% - MAX 58%) AAA 82,00%
FF CUOTAS CENCOSUD VI VDF A 451.000.000,00 3,00 VDFA: BADLAR + 1,5% (MIN 42% - MAX 50%) AAA 81,40%
FF CGM LEASING XXXV VDF A 66.210.143,00 3,30 VDFA: BADLAR + 4% (MIN 22% - MAX 42%) AAA 79,24%
FF MERCADO CREDITO IV VDF A 278.502.292,00 3,90 VDFA: BADLAR + 2% (MIN 37% - MAX 52%) AAA 57,30%
FF SUCREDITO XIX VDF A 232000000 5,00 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 42% - MAX 52%) AAA 73,48%

Indicadores Econdmicos

= ACTIVIDAD ECONOMICA
El Estimador Mensual de la Actividad Econdémica (EMAE) cay6 en marzo 6,8% YoY, acumulando su undécima caida consecutiva. El dato fue peor
a lo esperado, dado que el consenso preveia una caida de 6%. En relacidn al mes anterior, el EMAE mostré en marzo una baja de 1,3%,
volviendo a tener variacidn negativa después de tres meses de nimeros positivos.

BALANZA COMERCIAL

La balanza comercial registrd en abril un superavit de USD 1.131 M, marcando el octavo mes consecutivo de saldo positivo y acumulando en
el primer cuatrimestre un saldo a favor de USD 3.147 M (el mas alto para el periodo desde 2012). Esto se debid a una fuerte caida de las
importaciones. Las exportaciones se incrementaron 1,7% YoY a USD 5.035 M, mientras que las importaciones reflejaron una merma de 31,6%
YoY a USD 4.174 M.

INDUSTRIA

SegUn FIEL, el indice de Produccién Industrial (IP1) del mes de abril, mostré una disminucién de 9,6% en forma interanual. En tanto, en la
variacién intermensual, arroj6 una contraccién de 0,5%. FIEL remarcé que todavia cuando todas las ramas de actividad muestran un retroceso
interanual, en abril se suman sectores que reducen el ritmo de caida respecto a lo observado en el 1°T19, destacandose por su importancia el
bloque de alimentos y bebidas, el procesamiento de petrdleo, la produccién de minerales no metalicos y la industria metalmecanica.

PRECIOS MAYORISTAS

Los precios mayoristas se incrementaron 4,6% MoM en abril y acumularon un alza interanual de 72,6%, 16,8 puntos porcentuales (pp) por
encima de los costos minoristas. El aumento de precios fue consecuencia de un incremento de 6,5% en productos primarios, 4,1% en
manufacturados, 4,0% en importados y 0,5% en la energia eléctrica.

CONSTRUCCION

Elindice de costo de la construccién (ICC) aumenté en abril 2,0% MoM (por debajo de la inflacién minorista del mismo mes) y acumuld 40,2%
frente a abril del afio pasado. El incremento de dicho mes obedecié a aumentos de 4,2% en los costos de materiales, 1,4% en los gastos
generalesy 0,5% en la mano de obra.

CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

Elindice de Confianza del Consumidor (ICC) subié en mayo 6% MoM, y 1,1% YoY. En ese sentido, entre los componentes del ICC que incidieron
en tal resultado se encuentran los siguientes subindices: bienes durables e inmuebles (+13,1% MoM), situacién macroeconémica (+7,4% MoM)
y situacién personal (+1,6% MoM). La confianza del consumidor se incrementd 12,3% en Capital Federal, 10,6% en el Interior del paisy 1,3% en
el Gran Buenos Aires, siempre respecto al mes anterior.
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> Indicadores Econémicos

= ESTADOS UNIDOS - MERCADO LABORAL
El nimero de personas que solicitaron beneficios por desempleo bajaron inesperadamente la semana pasada. La fortaleza del mercado
laboral deberia respaldar a la actividad econédmica, que se desacelera a medida que desaparece el impulso de los recortes de impuestos e
incrementos del gasto del gobierno el afio pasado. Los pedidos iniciales de subsidios por desempleo bajaron en 1.000 a una cifra
desestacionalizada de 211.000 en la semana finalizada el 18 de mayo. Fue la tercera semana seguida de descenso.

= ESTADOS UNIDOS - SECTOR INDUSTRIAL
La actividad manufacturera se desaceleré en mayo a su menor nivel en casi una década, lo que apunta a una desaceleracién de la economia.
El indice de manufactura PMI cay6 a 50,6, desde la lectura final de abril de 52,6, el nivel mas bajo desde septiembre del 2009. Los bienes de
pedidos durables cayeron 2,1% en el mes de abril, un dato ligeramente peor de lo esperado de -2%. Los pedidos de bienes subyacentes
(excluye el transporte) se estancaron en 0% frente a un crecimiento de 0,2% proyectado.

Calendario - Mayo 2019

LUNES 27

EEUU
UK
BRASIL
BRASIL

Festividad - Dia de los Caidos
Festividad - Fiesta de la Primavera
Inversi6n extranjera directa (USD) (Abr)
Cuenta corriente (USD) (Abr)

MARTES 28

UK
EUROZONA
EEUU

Comparecencia sobre el informe de inflacién
indice Gfk de clima de consumo en Alemania (Jun)

Confianza del consumidor de The Conference Board (May)

MIERCOLES 29

EUROZONA
CANADA

Tasa de desempleo en Alemania (May)
Decisién de tipos de interés

JUEVES 30

EUROZONA IPC de Espafia (Mensual y Anual)

BRASIL PIB (Trimestral y Anual) (1T)

EEUU PIB (Trimestral) (1T)

EEUU Venta de viviendas pendientes (Mensual) (Abr)

EEUU Inventarios de petréleo crudo de la AIE

VIERNES 31

CHINA PMI manufacturero (May)

UK indice Nationwide de precios de la vivienda (Mensual y Anual) (May)

EUROZONA IPC de Alemania (Anual) (May)

BRASIL Tasa de desempleo

CANADA PIB (Mensual, Trimestral y Anual) (Mar)
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