oaszs

input

N° 276
Viernes 10 de mayo de 2019.

Renta Variable Local

ESPECIE ULTIMO % SEMANAL % YTD MIN-52S MAX-52S % 52 SEM P/E BETA

MERVAL 33.393,81 -2,56% 12,63 24.618,09 37.874,94 22,26 - - 39,84
ALUA 15,45 -6,34% -14,16 13,50 21,90 6,08 8,76 0,85 49,01
APBR 333,75 1,86% 34,23 115,34 375,00 97,72 15,32 2,27 55,12
BMA 210,00 -0,78% 31,99 125,05 226,00 29,97 9,06 1,01 64,77
BYMA 299,50 -3,16% -17,49 246,00 407,62 -8,18 12,65 0,78 49,17
CEPU 39,65 -2,48% 25,83 25,95 47,50 48,85 3,68 0,78 49,70
COME 2,93 -3,00% -11,08 2,55 4,77 -20,80 3,08 0,84 46,27
CVH 213,00 -2,65% -6,48 169,00 370,00 -34,40 - 1,06 57,18
EDN 43,15 -6,03% -14,72 35,30 63,95 -13,53 8,98 0,94 51,11
FRAN 132,00 -5,36% -2,02 88,20 176,00 6,94 8,79 1,17 60,92
GGAL 111,95 -3,35% 11,69 68,76 139,98 1,03 11,30 1,03 61,85
MIRG 335,00 -8,38% 7,69 232,88 579,65 -36,04 - 0,70 56,50
PAMP 41,95 -3,33% -8,02 35,05 60,40 -5,81 13,42 1,13 51,33
SUPV 48,75 -7,69% -21,09 35,50 108,93 -51,95 8,89 1,38 77,47
TGNO 66,00 -5,58% 16,00 38,60 72,90 25,43 - 0,92 56,17
TGSU 103,00 -1,41% 3,26 57,42 123,80 61,57 7,11 1,13 50,44
TRAN 46,50 -8,57% 4,55 34,13 60,90 7,99 6,86 1,28 57,22
TS 597,00 10,48% 46,76 395,00 708,95 36,44 17,50 0,62 40,41
TXAR 13,65 -5,33% 8,37 10,80 16,56 1,09 5,23 0,98 48,24
VALO 5,94 -8,16% 26,15 3,94 6,73 10,25 5,18 0,97 55,63
YPFD 659,50 0,72% 35,82 371,70 700,00 51,05 6,92 1,10 43,77

BFRA 9,070 -8,62% -23,83 6,580 18,500 -51,707 8,290 1,170 68,987
EDN 19,380 -6,41% -28,97 15,490 49,200 -57,962 8,981 0,937 64,709
IRSA 9,300 -6,25% -30,93 8,770 20,751 -55,595 - 0,839 48,753
PAMP 23,730 -7,18% -27,10 19,530 55,800 -57,566 13,089 1,130 57,877
TEO 15,510 -1,78% -4,56 12,340 24,815 -38,939 54,637 0,758 39,334
TGSU 11,560 -5,54% -22,60 8,810 18,140 -34,370 7,218 1,129 55,940
TS 26,700 5,19% 24,34 20,450 40,630 -31,463 17,702 0,622 32,251
TX 24,800 -4,09% -8,41 23,690 41,620 -38,105 3,515 0,777 32,446
YPF 15,000 -3,63% 9,26 11,990 21,280 -29,697 6,717 1,095 42,320
LOMA 10,240 -7,33% -7,82 6,380 17,900 -42,968 - 1,004 66,022
CRESY 10,490 -1,20% -13,66 9,390 17,259 -34,133 - 0,675 37,122
SUPV 5,580 -12,79% -37,33 4,300 23,610 76,317 8,752 1,385 86,022
MELI 542,640 2,89% 85,30 257,520 589,564 66,807 - 2,096 54,236
CEPU 9,370 -6,18% -3,91 7,050 15,830 -33,882 3,677 0,784 53,608
CAAP 8,190 -4,53% 21,72 5,700 12,200 21,422 182,786 0,745 50,388
BMA 45,801 -4,37% 5,20 32,000 85,000 -40,754 8,811 1,006 73,891
GGAL 25,550 -7,84% 7,33 18,300 53,000 -49,406 11,467 1,033 71,778
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Tasas
LETRAS DE CAPITALIZACION - LECAPS 49,00
o . 47,00 52,5al 10-
LECAP  Vencimiento DiasalVto. Tasamercado 45,00 may
S31Y9 31/5/19 21 45,04% 0
$28J9 28/6/19 49 58,29% 19,00 BADLAR. 30
$3059 30/9/19 143 - 37,00 dias
$3109 31/10/19 174 60,93% zzz
S28F0 28/2/20 294 50,08% TP PR O PP DO PP O S o
,9 QO QO O O O N} O O Q
$30A0 30/4/20 356 47,06% 0 0 0 T
Commodities
1286,45
292,85
14,78
61,74
70,78
Divisas
DOLAR FUTURO - ROFEX DIVISAS
Posicién Ajuste T.Implicita Divisa Precio Var(%)
MAY 46,50 69,38% USD/ARS 44,98 1,26%
JUN 48,65 65,55% EUR/ARS 50,37 1,22%
JuL 51,20 64,56% BRL/USD 3,9 0,40%
AGO 53,50 64,03% EUR/USD 1,12 0,34%
SEPT 55,70 62,71% GBP/USD 1,30 -1,26%
ocT 58,11 62,84% USD/JPY 109,96 -1,02%
NOV 60,48 63,39% USD/CHF 1,01 -0,56%
DIC 62,55 62,22% USD/UYU 35,04 -0,19%
USD/CNY 6,83 1,35%
DXY I.Dlar 97,30 -0,17%
98,5
98,0
97,5 97,3
97,0
us,
96,5
96,0
95,5
95,0
94,5
P Y P PP P 4 %
@\“9 RO No,\“’\m @\“’\W ’9\%\'» o N\“\W \4\"“ Y
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Renta Fija
ESPECIE BONO CUPON%  VENCIMIENTO PRECIO  TIR  PARIDAD DM  VOLATILIDAD
TVPP UVP ARS 0,00 15/12/35 2 0,00 0 0,00 48.741
CUAP CUASIPAR ARS 3,31 31/12/45 415 13,99 30.626 8,56 37.739
PR13 CONS 6°S 2% 2,00 15/3/24 373 26,48 64.543 1,89 36.733
PR15 CONSARS-8°S 40,24 4/10/22 152 89,72 82.956 0,88 21.593
DICA DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 4.720 14,19 72.575 5,43 24.747
DICY DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 5.130 12,60 78.879 5,66 26.327
DICP DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 780 13,92 62.363 5,86 23.546
DIPO DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 900 11,41 71.957 6,24 0
DIYO DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 4.800 13,86 73.805 5,47 0
DIAO DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 4.470 15,28 68.731 5,27 22.882
TVYO UVP USD NY 10 6,50 15/12/35 145 0,00 0 0,00 0
PARA PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 2.360 10,77 52.205 9,21 27.033
PARY PAR USD LEY NY 3,75 31/12/38 2.500 10,12 55.302 9,41 28.887
PAAO PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 2.130 11,97 47.117 8,84 0
PAY0 PAR USD LEY NY BN75) 31/12/38 2.300 11,07 50.878 9,12 0
PARP PAR ARS LEY ARG 1,77 31/12/38 263 14,06 27.224 9,65 41.115
PAPO PAR ARS LEY ARG 1,77 31/12/38 340 11,36 35.155 10,43 0
TVPY UVP USD NY 6,50 15/12/35 137 0,00 0 0,00 60.026
TVPA UVP USD ARG 0,00 15/12/35 129 0,00 0 0,00 40.345
AMX9 BONAR 2019 B+250 47,47 11/3/19 111 116,23 99.717 0,01 6.667
AY24 BONAR MAYO 2024 8,75 7/5/24 71 16,05 85.049 2,31 23.169
AO20 BONAR USD 2020 8,00 8/10/20 4.170 15,09 91.931 1,25 25.806
AM20 BONAR 2020 B+325 48,36 1/3/20 104 82,70 94.258 0,53 14.243
NO20 BOGAR ARS 2020 2,00 4/10/20 210 27,63 86.412 0,67 0
AA19 ARGENTINA 2019 0,00 22/4/19 4.230 0,00 0 0,00 0
AA21 ARGENTINA 2021 6,88 22/4/21 3.717 18,96 82.254 1,67 0
AA26 ARGENTINA 2026 7,50 22/4/26 3.300 14,12 72.999 4,88 0
AA46 ARGENTINA 2046 7,63 22/4/46 2.741 13,31 60.636 7,84 0
TVPE CUPON EURO 0,00 15/12/35 157 0,00 0 0,00 0
TC21 BONCER 2021 2,50 22/7/21 153 25,73 66.471 1,87 26.144
A2E7 USD 6,875% 2037 6,88 26/1/27 3.552 11,79 77.367 5,38 19.413
A2E2 USD 5,625% 2022 5,63 26/1/22 3.685 15,27 80.555 2,30 22.977
TO21 BONTE 18,2% 2021 18,20 3/10/21 82 32,77 80.335 1,68 0
AA22 BONAR 2020 B+200 51,72 3/4/22 93 80,23 87.893 1,21 14.05
AA3T7 BONAR USD 2037 7,63 18/4/37 3.126 12,29 69.086 7,78 28.215
AA25 BONAR USD 2025 5,75 18/4/25 3.050 16,10 67.498 3,83 30.184
TJ20 TASA POLMON 2020 67,31 21/6/20 116 81,01 105.04 0,66 15.478
TC20 BONCER 2020 2,25 28/4/20 172 32,61 79.995 0,81 17.195
AC17 USD 7,125% 2117 7,13 28/6/17 3.220 10,60 69.68 9,32 27.043
A2E3 CENTURY 4,63 11/1/23 3.500 13,40 76.568 3,09 0
TC23 BONCER 2023 4,00 6/3/23 120 14,05 74.145 3,26 0
PBA2 PBA 2025 B+375 54,41 12/4/25 80 96,88 76.549 1,24 28.012
TC25 BONCER 2025 4,00 27/4/25 107 12,15 68.988 4,88 0
A2M2 GATILLO 2020 4,00 6/3/20 141 40,99 88.005 0,58 13.022
PBA2 PBA 2025 B+375 54,41 12/4/25 80 96,88 76.549 1,24 28.012
TC25 BONCER 2025 4,00 27/4/25 107 12,15 68.988 4,88 0
A2M2 GATILLO 2020 4,00 6/3/20 141 40,99 88.005 0,58 13.022
A2J9 M. DUAL 2019 ARS 5,88 21/6/19 4.610 20,55 98.509 0,09 29.125
A2J9 M. DUAL 2019 USD 5,88 21/6/19 102 32,29 97.561 0,08 1.777
AF20 M. DUAL 2020 ARS 0,00 6/3/20 4.200 20,01 89.986 0,68 0
PARY M. DUAL 2020 USD 4,50 2/2/20 90 26,95 86.255 0,66 0
DICA BONTE 26% 2020 26,00 21/11/20 99 42,60 87.56 0,96 0
AF19 PAR USD LEY ARG 3,75 31/12/38 52 10,88 Silr3 9,17 24.22
PAAO PAR USD LEY NY 3,75 31/12/38 55 10,21 54.849 9,38 18.704
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Emisiones

PROXIMAS EMISIONES - MERCADO PRIMARIO FF

Instrumento Duration Fecha Licitacién
FF CUOTAS CENCOSUD VI VDF A 451.035.365,00 3,00  VDFA: BADLAR +1,5% (MIN 42% - MAX 50%)  AAA 14/5/19
FF CGM LEASING XXXV VDF A 66.210.143,00 3,30 VDFA: BADLAR + 4% (MIN 22% - MAX 42%) AAA 14/5/19
FF MERCADO CREDITO IV VDF A 278.502.292,00 3,90 VDFA: BADLAR + 2% (MIN 37% - MAX 52%) AAA 14/5/19

ULTIMOS RESULTADOS - MERCADO PRIMARIO FF

Instrumento V/N Duration Cupon Rating TIR o PRECIO
FF CMR FALABELLA LXXV VDFA 324.000.000 2,80 VDFA: BADLAR + 2% (MIN 38% - MAX 48%) AAA 54,84%
FF CONSUBOND 153 325.000.000 4,60 VDFA: BADLAR + 1% (MiN 46% - MAX 55%) AAA 60,88%
FF SECUBONO 188 VDFA 88.400.000 5,50 VDFA: BADLAR + 1% (MiN 48% - MAX 58%) AA 69,75%
ON YPF ENERGIA ELECTRICA 75.000.000 1,82 afios 10,24% NOMINAL ANUAL S/R 10,20%
ON IRSA 2021 96.347.038 1,42 afios 10,00% NOMINAL ANUAL AA+ 10,00%

Indicadores Economicos

= INFLACION
Lainflacién mensual de los asalariados registrados crecid a 4,6% en abril, valor por encima del 4,1% (revisado) de marzo, seglin un informe del
Instituto Estadistico de los Trabajadores (IET). De este modo, la inflaciéon acumulada entre abril de 2018 y abril de 2019 llega al 56,6%, mientras
que en el primer cuatrimestre del afio acumula un 16,2%.

CONSTRUCCION

Durante marzo de 2019, el indice serie original del indicador sintético de la actividad de la construccién (ISAC) registré una baja de 12,3%
respecto a igual mes del afio anterior. El acumulado del indice serie original durante el primer trimestre de 2019 presenta una baja de 11,3%
respecto a igual trimestre del afio anterior. El indice de la serie desestacionalizada arroja una variacién negativa de 3,5% respecto al mes
anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una suba de 0,5% respecto al mes anterior.

= VENTAS MINORISTAS
Las ventas minoristas concretadas en comercios de venta al publico cayeron en abril 13,4% en forma interanual, mostrando 16 meses
consecutivos de caidas, mientras que las operaciones por internet crecieron apenas 0,3% en similar periodo, seglin inform¢é la CAME.

INDUSTRIA

La produccién industrial cayé en marzo 13,4% en forma interanual. El consenso de mercado esperaba una caida de 10,1%. El primer trimestre
de 2019 del indice serie original presenta una caida de 11,1% YoY. En marzo de 2019, el indice de la serie desestacionalizada muestra una
variacion negativa de 4,3% respecto al mes anterior. La medicidon contra el mes anterior muestra una baja después de dos meses de
indicadores positivos (4,5% en eneroy 2,7% en febrero), que llevaron al ministerio de Hacienda a considerar que la economia habia alcanzado
su piso de contraccion en noviembre pasado.
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Calendario - Mayo 2019

LUNES 13

BRASIL

Informe del mercado objetivo del BCB

MARTES 14

EUROZONA
EUROZONA
UK

EUROZONA
EUROZONA

IPC de Alemania (Mensual y Anual) (Abr)

IPC de Espafia (Mensual y Anual) (Abr)

Evolucién del desempleo (Abr)

indice ZEW de confianza inversora en Alemania (May)
indice ZEW de confianza inversora en la zona euro

MIERCOLES 15

CHINA
EUROZONA
EEUU
CANADA
ARGENTINA

indice de Produccién Industrial (Anual) (Abr)
PIB en la zona euro (Trimestral y Anual) (1T)
Ventas minoristas (Mensual) (Abr)

IPC (Mensual y Anual) (Abr)

IPC (Mensual)

JUEVES 16

AUSTRALIA
EEUU
EEUU

Tasa de desempleo (Abr)
Permisos de construccidn (Abr)
indice manufacturero de la Fed de Filadelfia (May)

VIERNES 17

UK
UK
UK

ROSARIO

Previsiones de inflacidn a 5 afios de la Universidad de Michigan (May)
Expectativas del consumidor de la Universidad de Michigan (May)
Confianza del consumidor de la Universidad de Michigan (May)
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