oaszs

input

N° 272
Viernes 12 de abril de 2019.

Renta Variable Local

ESPECIE ULTIMO % SEMANAL MIN-52S MAX-52S % 52 SEM ATILIDAD

MERVAL 31.339,33 -2,56% 3,99 24.618,09 37.874,94 -1,65 - - 38,68
ALUA 14,95 -6,34% -8,38 12,04 21,90 18,64 9,35 0,87 48,91
APBR 316,00 1,86% 41,22 115,34 375,00 145,63 14,17 2,27 54,43
BMA 203,75 -0,78% 20,19 125,05 226,00 -7,61 8,25 1,00 62,64
BYMA 299,00 -3,16% -20,85 285,05 420,05 28,44 12,34 0,74 48,47
CEPU 34,80 -2,48% 5,11 25,00 47,50 4,49 3,07 0,84 47,73
COME 2,94 -3,00% -11,08 0,29 0,48 -30,61 0,31 0,86 45,84
CVH 198,00 -2,65% -16,96 198,00 460,00 -56,27 - 1,00 54,48
EDN 36,80 -6,03% -26,50 36,50 63,95 -34,36 7,74 0,95 49,95
FRAN 128,95 -5,36% -10,20 88,20 176,00 -18,05 8,06 1,16 59,19
GGAL 108,05 -3,35% 2,32 69,65 141,80 -19,76 10,49 1,02 60,43
MIRG 284,00 -8,38% 21,66 270,00 634,71 -55,50 - 0,72 55,12
PAMP 40,30 -3,33% -11,98 35,05 60,40 -12,17 12,84 1,15 50,15
SUPV 50,40 -7,69% -18,88 35,50 125,84 -58,14 9,13 1,40 75,89
TGNO 56,50 -5,58% -2,03 38,60 72,90 -17,00 - 0,92 54,38
TGSU 102,00 -1,41% -6,29 62,84 135,50 26,21 7,06 1,15 49,45
TRAN 38,90 -8,57% -12,54 34,13 60,90 31,34 5,74 1,32 56,52
TS 599,50 10,48% 45,47 365,00 708,95 59,83 18,96 0,61 41,42
TXAR 13,30 -5,33% 11,94 10,88 16,56 3,93 4,80 0,92 46,50
VALO 5,64 -8,16% 6,26 437 8,15 -31,75 4,84 0,99 56,64
YPFD 621,10 0,72% 25,86 37,17 66,54 42,39 0,64 1,12 43,39

BFRA 8,820 -8,62% -22,15 7,110 23,250 -62,032 8,046 1,165 66,541
EDN 17,460 -6,41% -35,48 17,140 59,460 -69,566 7,748 0,955 64,184
IRSA 10,700 -6,25% -18,07 10,110 24,772 -55,558 - 0,880 48,049
PAMP 23,940 -7,18% 24,74 23,710 59,680 -58,901 12,753 1,153 56,533
TEO 14,080 -1,78% -9,51 13,390 31,260 -54,785 49,196 0,755 37,897
TGSU 11,870 -5,54% -20,87 10,730 21,080 -43,610 7,009 1,153 53,705
TS 27,940 5,19% 31,05 20,450 40,630 -24,588 18,825 0,614 31,926
TX 27,330 -4,09% 0,85 25,520 42,400 23,467 3,561 0,847 34,113
YPF 14,790 -3,63% 10,46 11,990 23,180 -33,318 6,448 1,118 41,227
LOMA 10,810 -7,33% -2,88 6,380 22,030 -50,138 - 1,024 63,413
CRESY 10,850 -1,20% -10,70 10,298 21,200 47,877 - 0,686 36,824
SUPV 5,920 -12,79% -31,80 4,910 31,230 -80,533 9,044 1,402 84,044
MELI 503,730 2,89% 72,01 257,520 527,090 53,249 - 2,210 51,896
CEPU 8,140 -6,18% -11,52 7,810 17,010 -52,314 3,071 0,836 51,486
CAAP 7,460 -4,53% 12,52 5,700 13,240 -39,002 - 0,710 50,046
BMA 46,100 -4,37% 4,25 32,000 111,670 -57,664 8,292 0,999 71,792
GGAL 24,570 -7,84% -10,88 18,300 67,710 -62,767 10,472 1,015 69,723
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Tasas
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Divisas
DOLAR FUTURO - ROFEX DIVISAS
Posicién Ajuste T.Implicita Divisa Precio Var(%)
ABR 43,15 47,69% USD/ARS 42,18 -3,98%
MAY 44,96 49,69% EUR/ARS 47,87 -2,84%
JUN 46,88 54,120% BRL/USD 3,89 0,51%
JUL 49,15 55,05% EUR/USD 1,13 0,70%
AGO 51,25 56,07% GBP/USD 1,31 0,33%
SEPT 53,40 57,50% USD/JPY 112,04 0,31%
ocT 55,55 58,58% USD/CHF 1,00 0,31%
NOV 57,42 56,85% USD/UYU 34,14 0,80%
USD/CNY 6,70 -0,06%
DXY I.Dlar 96,98 -0,43%
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Renta Fija
ESPECIE BONO CUPON%  VENCIMIENTO PRECIO  TIR  PARIDAD DM  VOLATILIDAD
TVPP UVP ARS 0,00 15/12/35 2 0,00 0 0,00 41.84
CUAP CUASIPAR ARS 3,31 31/12/45 495 11,36 38.193 10,10 0
PR13 CONS 6°S 2% 2,00 15/3/24 450 12,39 81.328 2,22 21.567
PR15 CONSARS-8°S 40,24 4/10/22 158 71,38 89.075 1,04 10.447
DICA DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 4.535 13,82 73.706 5,56 16.137
DICY DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 4.970 12,11 80.776 5,81 16.291
DICP DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 888 10,73 74.376 6,42 16.36
DIPO DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 900 10,51 75.381 6,46 0
DIYO DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 4.800 12,75 78.013 5,71 0
DIAO DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 4.359 14,58 70.846 5,45 13.947
TVYO UVP USD NY 10 6,50 15/12/35 185 0,00 0 0,00 0
PARA PAR USD LEY ARG 2,50 31/12/38 2.210 10,87 51.522 9,25 24.107
PARY PAR USD LEY NY 2,50 31/12/38 2.415 9,88 56.301 9,56 20.54
PAAO PAR USD LEY ARG 2,50 31/12/38 2.200 10,92 51.289 9,24 0
PAY0 PAR USD LEY NY 2,50 31/12/38 2.400 9,95 55.951 9,54 0
PARP PAR ARS LEY ARG 1,77 31/12/38 315 11,57 34.05 10,45 28.328
PAPO PAR ARS LEY ARG 1,77 31/12/38 340 10,82 36.711 10,67 0
TVPY UVP USD NY 6,50 15/12/35 136 0,00 0 0,00 38.164
TVPA UVP USD ARG 0,00 15/12/35 125 0,00 0 0,00 30.363
AMX9 BONAR 2019 B+250 47,47 11/3/19 111 116,23 99.717 0,01 6.667
AY24 BONAR MAYO 2024 8,75 7/5/24 93 14,57 89.946 1,89 14.578
AO20 BONAR USD 2020 8,00 8/10/20 3.990 13,80 92.971 1,33 16.891
AM20 BONAR 2020 B+325 47,62 1/3/20 103 68,88 96.816 0,62 12.025
NO20 BOGAR ARS 2020 2,00 4/10/20 224 17,43 90.978 0,73 0
AA19 ARGENTINA 2019 6,25 22/4/19 4.230 500,00 95.838 0,00 0
AA21 ARGENTINA 2021 6,88 22/4/21 3.850 15,35 86.975 1,71 0
AA26 ARGENTINA 2026 7,50 22/4/26 3.860 10,50 86.948 4,98 0
AA46 ARGENTINA 2046 7,63 22/4/46 2.900 12,56 65.286 7,83 0
TVPE CUPON EURO 0,00 15/12/35 175 0,00 0 0,00 0
TC21 BONCER 2021 2,50 22/7/21 179 13,65 81.301 2,06 8.58
A2E7 USD 6,875% 2037 6,88 26/1/27 3.450 11,23 79.347 5,50 17.053
A2E2 USD 5,625% 2022 5,63 26/1/22 3.646 13,07 84.065 2,40 19.084
TO21 BONTE 18,2% 2021 18,20 3/10/21 83 30,62 82.4 1,77 0
AA22 BONAR 2020 B+200 49,94 3/4/22 97 66,16 94.941 1,40 0
AA3T7 BONAR USD 2037 7,63 18/4/37 3.120 12,25 70.181 7,45 18.377
AA25 BONAR USD 2025 5,75 18/4/25 3.178 14,40 72.127 3,81 22.835
TJ20 TASA POLMON 2020 64,92 21/6/20 114 66,41 109.386 0,77 8.147
TC20 BONCER 2020 2,25 28/4/20 181 19,06 87.384 0,92 7.505
AC17 USD 7,125% 2117 7,13 28/6/17 3.200 10,05 7313 9,91 19.314
A2E3 CENTURY 4,63 11/1/23 3.500 11,44 80.706 3,21 0
TC23 BONCER 2023 4,00 6/3/23 120 12,26 77.565 3,37 0
PBA2 PBA 2025 B+375 52,31 12/4/25 89 74,31 88.47 1,60 13.852
TC25 BONCER 2025 4,00 27/4/25 110 10,98 72.748 4,88 0
A2M2 GATILLO 2020 4,00 6/3/20 146 31,19 92.835 0,68 8.392
PBA2 PBA 2025 B+375 52,31 12/4/25 89 74,31 88.47 1,60 13.852
TC25 BONCER 2025 4,00 27/4/25 110 10,98 72.748 4,88 0
A2M2 GATILLO 2020 4,00 6/3/20 146 31,19 92.835 0,68 8.392
A2J9 M. DUAL 2019 ARS 5,88 21/6/19 4.377 14,10 98.385 0,16 22.46
A2J9 M. DUAL 2019 USD 5,88 21/6/19 102 15,64 98.143 0,16 1.116
AF20 M. DUAL 2020 ARS 0,00 6/3/20 4.120 14,06 92.854 0,77 0
PARY M. DUAL 2020 USD 4,50 2/2/20 95 15,51 91.876 0,77 0
DICA BONTE 26% 2020 26,00 21/11/20 100 37,77 90.58 1,06 0
AF19 PAR USD LEY ARG 2,50 31/12/38 52 10,88 51.446 9,25 18.729
PAAO PAR USD LEY NY 2,50 31/12/38 56 9,95 55.942 9,54 20.303
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Emisiones

PROXIMAS EMISIONES - MERCADO PRIMARIO FF

Instrumento Duration Rating Fecha Licitacion
FF CONFIBONO L VDFA 123.000.000 4,50 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 35% - MAX 47%) AA 15/4/19
FF CMR FALABELLA LXXV VDFA 323.999.926 2,80 VDFA: BADLAR +2% (MiN 38% - MAX 48%)  AAA 16/4/19

ULTIMOS RESULTADOS - MERCADO PRIMARIO FF

Instrumento V/N Duration Cupon Rating TIR o PRECIO
FF CONSUBOND 151 VDFA 302.700.000,00 3,40 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 38% - MAX 47%) AAA 50,33%
FF CCF CREDITOS 20 VDFA 480.000.000,00 5,30  VDFA: BADLAR + MARGEN (MiN 35% - MAX 60%) AAA 49,57%
FF CRESCERE VII VDFA USD 36.800.000 1,70 3,97% AAA 57,20%
FF MEGABONO CREDITO 204 VDFA 397.381.473,00 4,92 VDFA: BADLAR + 1% (MIN 48% - MAX 58%) AAA -

Indicadores Econdmicos

CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

Esta semana de publicé el World Economic Outlook del FMI correspondiente a Abril de 2019. Con respecto a las perspectivas de crecimiento
econémico mundial, se volvieron a corregir las mismas hacia del 3,5% esperado en enero de este afio a 3,3%. De cumplirse este 3,3%,
estariamos frente a la menor tasa de crecimiento econémico mundial desde 2009 cuando se experimentd una variacion negativa del -0,107%.
Desde el afio 2000, solamente observamos tasas de crecimiento mundial por debajo de la cifra esperada para este 2019 en cuatro ocasiones:
2001, 2002, 2008 y 2009. Asimismo, respecto a lo que se espera para 2020, también las estimaciones sufrieron una leve correccién a la baja.

CRECIMIENTO ECONOMICO EN AMERICA LATINA Y EL CARIBE

Aligual que con respecto a las perspectivas de crecimiento econémico mundial, las estimaciones para América Latina y el Caribe también
sufrieron recortes a la baja, pasando de 2,2% esperado para 2019 en Octubre 2018 a 1% esperado ahora en Abril de 2019. En particular, Reuters
sefiala lo siguiente: “Para el 2020, el Fondo prevé una expansion de 2,4 por ciento en la regidn, un ligero ajuste a la baja ante su célculo previo,
debido en buena parte a las dificultades en el repunte de las principales economias, como Brasil y México, a lo que se suma la contraccion
esperada para este afio en Argentina”. Asimismo, la misma fuente sefiala: “El informe destacé la “elevada incertidumbre respecto a las
politicas econémicas y las dificultades para alcanzar acuerdos en temas controvertidos” como factores que estdn mermando la confianza en
las naciones de economias emergentes”.

PERSPECTIVAS DEL FMI SOBRE ARGENTINA

El FMI estimé que la economia local se contraerd este afio 1,2%, mejorando su estimacién previa del mes de octubre de -1,6%, mientras que
para 2020 se espera un crecimiento de 2,2%. Respecto de los precios minorista, el organismo elevé las proyecciones de inflacién en 10 puntos
y la ubicé en 30,5% para este afio, cuando para este mismo periodo habia estimado en octubre pasado una suba de precios del orden de
20,2%. Asimismo, considerd esencial alcanzar el déficit cero este afio para apuntalar la confianza de los inversores y un crecimiento sostenible.

INFLACION ARGENTINA

La inflacién que impacta sobre los salarios de los trabajadores registrados habria sido de 4% mensual en marzo, manteniéndose respecto al
mes anterior, y alcanzando asi un acumulado de 11% en el 1°T19 y un alza de 53,8% en el dltimo afio, seglin un informe elaborado por el
Instituto Estadistico de los Trabajadores (IET).

INDUSTRIA ARGENTINA

El sector manufacturero sélo trabajé en febrero al 58,5% de la capacidad instalada, mostrando sus peores cifras desde 2002, en medio de la
recesion que sufre la actividad econémica. Los bloques sectoriales que presentaron en febrero de 2019 niveles de utilizacién de la capacidad
instalada superiores al nivel general fueron: productos del tabaco (72,9%), refinacidn del petréleo (71,1%) y papel y cartén (71,7%), entre los
mas importantes.

= ACTIVIDAD ECONOMICA ARGENTINA
SegUn privados, la actividad econdmica registraria en marzo una caida de 1,8% MoM y de 7,4% YoY, marcando de esta manera la continuidad
de la recesion. Asimismo, la actividad cerraria en baja en el 1°T19 con una contraccién de 0,3%.
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Calendario - Abril 2019

LUNES 15
UK indice Rightmove de precios de la vivienda (Mensual)
EUROZONA Informe mensual del Bundesbank
BRASIL indice IBC-Br de actividad econémica

AUSTRALIA Actas de la reunidn de politica monetaria del Banco de la Reserva de Australia
UK Evolucién del desempleo (Mar)

EUROZONA indice ZEW de confianza inversora en la zona euro

ARGENTINA indice de precios al consumidor (IPC). Cobertura nacional. Marzo de 2019"

MIERCOLES 17

JAPON Balanza comercial (Mar)

CHINA PIBy Produccién Industrial

UK IPC (Anual) (Mar)

UK indice de precios de la vivienda (Anual)

EUROZONA IPC en la zona euro (Anual) (Mar)

CANADA IPC

UK Declaraciones de Mark Carney, gobernador del Banco de Inglaterra
EEUU Inventarios de petréleo crudo de la AIE

AUSTRALIA PMI del sector manufacturero y del sector de servicios
AUSTRALIA Tasa de desempleo (Mar)

EUROZONA PMI manufacturero de la zona euro (Abr)

UK Ventas minoristas (Mensual y Anual) (Mar)

EEUU Ventas minoristas

EEUU indice manufacturero de la Fed de Filadelfia (Abr)
EEUU PMI manufacturero y de servicios (Abr)

JAPON IPC nacional (Anual y Mensual) (Mar)
EEUU Permisos de construccién (Mar)
EEUU Inicios de construccién de viviendas (Mensual) (Mar)
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