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N° 267
Viernes 22 de Febrero de 2019.

Renta Variable Local

ESPECIE ULTIMO % SEMANAL % YTD MIN-52S MAX-52S % 52 SEM P/E ATILIDAD

MERVAL 37.469,97 -2,20% 23,69 24.618,09 37.874,94 17,01 - - 38,51
ALUA 19,00 -0,26% 9,83 11,95 21,90 40,30 11,77 0,84 49,11
APBR 326,00 0,80% 30,42 115,34 326,50 158,29 19,24 2,29 55,31
BMA 221,50 -4,10% 34,55 125,05 226,00 7,96 10,91 1,01 60,17
BYMA 387,00 -5,05% 2,01 285,05 438,80 22,14 9,06 0,74 49,91
CEPU 41,55 -0,36% 25,08 25,00 47,50 17,65 3,55 0,83 50,52
COME 3,50 -2,57% 4,79 0,30 0,48 22,22 0,91 0,83 46,22
CVH 270,00 1,85% 13,23 222,00 504,95 -41,30 - 1,00 54,99
EDN 55,25 -3,82% 7,95 37,15 63,95 2,91 23,24 0,93 50,46
FRAN 163,80 -3,87% 16,55 88,20 176,00 2,11 12,41 1,15 59,22
GGAL 135,10 -2,19% 30,49 69,65 141,80 1,87 15,24 1,01 60,08
MIRG 394,00 -6,21% 10,97 284,63 665,12 -36,94 - 0,70 55,67
PAMP 57,80 -6,93% 23,53 35,05 60,40 16,78 - 1,14 49,39
SUPV 81,50 -4,66% 28,75 35,50 134,30 -36,02 13,72 1,40 75,04
TGNO 69,50 3,03% 22,72 38,60 73,85 -0,16 - 0,91 54,52
TGSU 122,00 2,37% 11,54 62,84 135,50 50,23 21,10 1,13 48,41
TRAN 58,20 -4,79% 29,86 34,13 60,90 14,27 7,90 1,28 58,46
TS 520,00 3,19% 26,94 312,15 708,95 62,52 19,42 0,61 41,99
TXAR 15,90 -2,85% 19,70 11,40 17,35 2,01 10,38 0,93 45,17
VALO 6,67 6,14% 26,76 4,37 8,64 -19,60 8,06 0,98 57,80
YPFD 604,90 -1,84% 20,17 37,17 66,54 34,63 0,71 1,14 43,01

BFRA 13,190 2,74% 11,827 7,110 25,140 -48,704 12,194 1,155 65,530
EDN 28,810 -1,80% 7,169 19,080 60,500 -49,033 23,377 0,928 62,574
IRSA 14,100 4,24% 6,815 11,730 26,782 45,872 2,664 0,862 45,769
PAMP 37,820 -1,35% 16,944 24,990 66,180 -40,270 - 1,137 54,821
TEO 16,180 2,94% 2,506 13,390 35,480 -52,811 - 0,767 39,626
TGSU 16,030 2,70% 4,400 10,730 22,700 -28,099 20,624 1,130 52,814
TS 26,200 2,32% 25,750 20,450 40,630 -17,736 19,526 0,610 35,168
TX 31,620 1,01% 15,867 25,520 42,400 -12,875 4,697 0,893 34,484
YPF 15,730 4,29% 15,534 11,990 24,080 -32,327 7,061 1,142 40,605
LOMA 11,870 -0,55% 5,481 6,380 23,140 -48,621 - 0,944 62,006
CRESY 13,140 1,08% 7,160 10,298 21,842 31,175 - 0,683 37,210
SUPV 10,820 -2,59% 22,465 4,910 33,310 -67,383 13,663 1,395 81,814
MELI 359,840 1,54% 23,988 257,520 417,910 -4,208 - 2,125 49,639
CEPU 11,050 1,49% 17,174 7,810 18,400 -41,413 3,549 0,832 50,560
CAAP 7,940 -2,45% 17,798 5,700 16,700 52,378 - 0,738 49,806
BMA 58,110 1,03% 28,788 32,000 114,860 -46,147 10,748 1,007 68,412
GGAL 35,420 2,83% 26,152 18,300 68,860 -48,527 15,168 1,006 68,361
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INDICADORES TECNICOS

Indicadores Técnicos Valor Resultado
RSI(14) 53,05 NEUTRAL
STOCHRSI(14) 99,04 SOBRECOMPRADO
MACD(12,26) 100,00 SOBRECOMPRADO
ADX(14) 41,36 COMPRA
WILLIAMS %R 0,01 SOBRECOMPRADO
CCI(14) 149,49 COMPRA
ATR(14) 232,08 MENOR VOLATILIDAD
MAXIMOS/MINIMOS(14) 77,50 COMPRA
MM20-EXPONENCIAL 36.430 VENTA
MM50-EXPONENCIAL 36.886 COMPRA
MM200-EXPONENCIAL 35.979 COMPRA
COMPRA

Tasas
TASAS LOCALES TASAS INTERNACIONALES CHEQUES DE PAGO DIFERIDO
BADLAR PRIVADA $ 38,53% LIBOR 90 2,69% 30 38,00%
PLAZO FIJO 30D § 40,00% LIBOR 360 2,92% 60 38,00%
BAIBAR 41,87% EEUU 90 2,50% 90 38,00%
TASA DE PASE BCRA 28,75% EEUU 5 ANOS 2,49% 120 39,00%
BADLAR USD 1,94% EEUU 10 ANOS 2,67% 180 40,00%
PLAZO FIJO 30D USD 2,25% EEUU 30 ANOS 3,00% 360 40,00%
LETRAS DE CAPITALIZACION - LECAPS
50
LECAP  Vencimiento DiasalVto. Tasamercado 32
S28F9 28/2/19 6 48,00% 23
S29M9 29/3/19 35 38,60% 20
S12A9 12/4/19 49 38,50% :g
S30A9 30/4/19 67 38,50% 34
$31Y9 31/5/19 98 38,50% 2
$30S9 30/9/19 220 39,40%
Commodities
1329,1 g
S
334,46 =
=
15,79 v
>
57,17 2
2
66,97 s
S
=
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Divisas
DOLAR FUTURO - ROFEX DIVISAS

Posicién Ajuste T.Implicita Divisa Precio Var(%)
FEB 39,50 45,12% USD/ARS 39,17 -0,79%
MAR 40,80 41,45% EUR/ARS 43,57 0,00%
ABR 42,20 37,51% BRL/USD 3,74 -0,76%
MAY 43,64 37,39% EUR/USD 1,13 0,04%
JUN 44,95 37,84% GBP/USD 1,31 0,08%
JUL 46,45 37,16% USD/JPY 110,67 -0,02%
AGO 47,70 37,26% USD/CHF 1,00 -0,11%
SEPT 49,00 37,18% USD/UYU 32,71 0,15%
USD/CNY 6,71 -0,12%
DXY I.Délar 96,92 -0,06%

Emisiones

PROXIMAS EMISIONES - MERCADO PRIMARIO FF

Instrumento DIVTE ] Rating Fecha Licitacién
FF RIBEIRO CIV VDFA 182.635.475,00 4,60 VDFA:BADLAR +2,5% (MIN 33% - MAX 48%) AAA 25/2/19
FF SECUBONO 186 VDFA 125.597.258,00 6,40 VDFA:BADLAR + 1% (MIN 43% - MAX 53 %) AA 26/2/19

ULTIMOS RESULTADOS - MERCADO PRIMARIO FF

Instrumento V/N Duration Cupon Rating TIR o PRECIO
FF SECUBONO 185 VDFA 191.062.374,00 580  VDFA:BADLAR + 1% (MIN 43% - MAX 53%) AA 62,00%
FF MERCADO CREDITO IIl VDFA 267.010.323,00 3,70 VDFA:BADLAR + 2% (MiN 33% - MAX 48%) AAA 52,28%
ON BANCO DE GALICIA CLASE VI USD 50000000 7 MESES ALICITAR AAA 4,800

Indicadores Econdomicos

RESULTADO PRIMARIO

El Gobierno dio a conocer un superavit primario para el mes de enero de ARS 16.658 M, un incremento significativo de 324% YoY (184% en
términos reales), el mas elevado en ocho afios para un primer mes del afio debido al diferencial de crecimiento entre los ingresos totales (+39%
YoY) y los gastos primarios (+33% YoY). Sin embargo, cuando se contabiliza el pago de intereses, el superavit se convierte en un déficit
financiero de ARS 60.038 M, es decir una caida de 131,9% con relacién al primer mes de 2018.

BALANZA COMERCIAL

La balanza comercial report6 en enero un saldo de USD 372 M, siendo este el quinto mes consecutivo con superavit comercial, aunque muestra
desaceleracién contra diciembre cuando se ubicé en USD 1.369 M. En esa linea, las exportaciones disminuyeron 4,7% YoY, pero las
importaciones disminuyeron 26,5% YoY.

CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

Segln la UTDT, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) subid en febrero 8,9% MoM, pero cayé 17,8% YoY. En ese sentido, entre los
componentes del ICC que incidieron en tal resultado se encuentran los siguientes subindices: Situacién personal (+11,7% MoM) y situacion
macroecondmica (+10,6% MoM).

INFLACION MAYORISTA

Los precios mayoristas se incrementaron 0,6% MoM en enero y acumularon un alza interanual de 66,9%, 22 puntos porcentuales (pp) por
encima de los costos minoristas. El aumento de precios fue consecuencia de un incremento de 0,8% en productos nacionales y de la caida de
2,4% en los productos importados.
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= ACTIVIDAD INDUSTRIAL
La actividad industrial registré en diciembre una contraccién de 10,7% YoY y cerr el afio con una caida de 3,4%. Con relacién al mes anterior,
la industria cay6 2,5%.

= COSTO DE LA CONSTRUCCION
El indice de costo de la construccién (ICC) aumentd en enero 1,1% MoM y acumulé 44,8% frente a enero del afio pasado. El incremento de
enero obedecié a aumentos del 1,1% en mano de obra, de 0,3% en gastos generales y del 1,2% en materiales.

Calendario - Febrero/Marzo 2019

LUNES 25
ARGENTINA Licitacién LECAPS 71 dias de plazo. Vto. 10/05/2019. Tasa 3,25%
ARGENTINA Licitacién LECAPS 265 dias de plazo. Vto. 28/02/2019. Tasa 2,65%
ARGENTINA Licitacion LECER 183 dias de plazo. Vto. 30/08/2019. Tasa a licitar.

MARTES 26
EEUU Comparecencia de Powell, presidente de la Fed
EEUU Confianza del consumidor de The Conference Board (Feb)
EEUU Permisos de construccidn (Dic)

MIERCOLES 27

ARGENTINA Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE). Diciembre de 2018. INDEC
ARGENTINA Inventarios de petréleo crudo de la AIE
JUEVES 28
ARGENTINA Vencimiento contratos Dolar Futuro Febrero 2019. DLR022019
ARGENTINA Fecha pago de amortizacién Lecaps: Gobierno Nacional (S28F9)
ARGENTINA indice de salarios. Diciembre de 2018
EEUU PIB (Trimestral) (4T)
VIERNES 1
ARGENTINA Fecha pago de renta: Gobierno Nacional (AM20)
ARGENTINA Dividendos Fecha Pago: Dividendo en Efectivo - BOLDT S.A.
ARGENTINA Informe de Seguimiento de la Meta de Base Monetaria
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