TSA BUfSétil El valor de tus decisiones.
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Reporte Semanal l‘l

N° 250
Viernes 20 de Julio de 2018.

Renta Variable Local

ESPECIE CIERRE VARSEM VARYTD MIN-52S MAX-52S VARANO P/E VOL 40 RUEDAS BETA

MERVAL 27.625,34 4,19 -10,81 20.845,22 35.461,52 25,01 - - 30,82
ALUA 20,15 -4,29 33,97 9,51 22,40 96,63 157 0,88 43,19
APBR 156,45 7,50 55,95 71,98 209,64 100,01 116,2 2,31 48,70
BMA 188,00 4,30 -12,48 143,45 231,56 2548 11,3 1,07 47,78
BYMA 366,90 0,33 4,90 133,68 438,80 151,18 19,3 1,08 46,61
CEPU 30,35 5,57 -5,49 19,36 47,51 38,77 4,7 0,89 45,39
COME 3,77 8,02 - - - 0,78 -
CRES 45,20 3,20 11,18 29,51 49,50 47,46 4.4 0,70 33,76
CVH 310,00 22,27 -41,25 251,00 561,00 - 49,9 0,86 -
DGCU 41,55 3,62 -4,18 23,66 77,28 56,85 24,7 1,29 60,72
EDN 42,70 -5,61 -4,04 25,85 63,95 66,92 23,0 1,31 40,43
GGAL 98,80 4,17 -22,15 63,53 138,98 4417 13,6 1,03 44,31
LOMA 60,50 4,43 -33,02 53,00 102,00 - 18,9 0,86
METR 31,65 3,26 -30,11 18,90 88,45 53,79 = 1,44 67,72
MIRG 361,00 6,00 -31,75 300,50 679,32 2,65 60,4 0,61 47,74
PAMP 42,60 2,53 = = - = = 1,23 -
SUPV 63,55 -0,70 -43,88 56,00 134,30 4,26 9,8 1,09 50,91

TECO2 110,50 9,30 -14,19 82,40 153,17 26,41 14,7 0,78 37,42

TS 53,20 7,88 - - - - 093 -

TGNO 79,80 3,80 -6,52 49,76 92,97 50,30 157 1,03 42,54
TGSU 45,55 317 -8,99 23,95 65,50 65,31 74 1,34 55,80
TRAN 514,00 0,26 74,56 227,30 550,00 82,54 38,0 0,40 35,00
TXAR 14,05 -1,40 -1,93 9,67 16,90 35,14 9,9 0,90 38,85
VALO 532 2,90 -26,35 3,64 9,82 = Wl 1,32 56,51
YPFD 451,00 9,39 1,96 33,04 52,50 19,26 09 1,07 37,13

ADRS

BFRA 13,16 -1,40 -47,78 11,41 26,69 -17,13 18,3 1,19 46,67
EDN 32,08 9,39 -35,45 28,09 63,02 4,70 233 1,31 39,82
IRSA 17,19 3,62 -41,93 16,51 32,91 -23,57 2,7 0,80 40,09
PAMP 37,45 -5,34 -44,34 32,24 72,85 -29,21 16,4 1,23 40,75
TEO 19,82 -4,76 -45,89 17,00 40,19 -28,65 14,7 0,78 37,34
TGSU 14,02 0,89 -36,93 11,76 24,21 -5,59 16,0 1,03 42,24
TS 37,04 7,74 16,26 2592 40,63 12,58 38,0 0,40 30,09
X 35,18 1,85 11,36 26,37 42,40 17,38 7,0 1,09 30,05
YPF 15,54 -1,46 -32,17 13,15 26,70 -26,35 9,2 1,07 33,40
LOMA 10,33 -0,68 -55,16 9,20 25,85 - - 0,86 -
CRESY 16,35 8,63 -25,98 14,44 23,69 -10,16 4,4 0,70 32,46
SUPV 11,23 1,23 -61,70 9,99 33,85 -36,01 9,7 1,09 52,78
MELI 374,61 1,67 19,05 217,06 417,91 33,52 - 2,09 43,32
CEPU 10,55 -2,97 - 9,28 18,45 - 4,7 0,89 =
CAAP 10,26 13,97 - 8,16 17,99 - 28,1 0,56 -
BMA 66,44 3,97 -42,66 54,83 136,10 -24,04 11,3 1,07 50,68
GGAL 34,35 6,74 -47,84 31,20 73,45 -11,47 13,5 1,03 46,68
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> Renta Variable Local

MERVAL 27.639 (+4,19%)
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INDICADORES TECNICOS

Indicadores Técnicos Valor Resultado
RSI(14) 74,74 COMPRA
STOCHRSI(14) 100 SOBRECOMPRADO
MACD(12,26) 241 COMPRA
ADX(14) 34,56 COMPRA
WILLIAMS %R 0,13 SOBRECOMPRADO
CCl(14) 110,78 COMPRA
ATR(14) 118,88 ALTA VOLATILIDAD
MAXIMOS/MINIMOS(14) 425,164 COMPRA
MM20-EXPONENCIAL 27.149 COMPRA
MM50-EXPONENCIAL 27.024 COMPRA
MM200-EXPONENCIAL 27.670 COMPRA

COMPRA FUERTE

Tasas

TASAS LOCALES TASAS INTERNACIONALES CHEQUES DE PAGO DIFERIDO

BADLAR PRIVADA $ 34,37% LIBOR 90 2,35% 30 40,00%
PLAZO FIJO 30D $ 33,50% LIBOR 360 2,81% 60 41,00%
BAIBAR 45,26% EEUU 90 2,68% 90 41,00%
TASA DE PASE BCRA 28,75% EEUU 5 ANOS 2,76% 120 41,00%
BADLAR USD 0,94% EEUU 10 ANOS 2,90% 180 41,00%
PLAZO FIJO 30D USD 1,25% EEUU 30 ANOS 3,03% 360 41,00%

BADLAR-30 DIAS

37
LEBACS 35 33
Plazo (DIAS) Licitacién Plazo Secundario Secundario 3 #
31 32,06
28 46,50% 47,25% 51,00% 29
63 45,00% 44,96% 48,00% 27
91 43,75% 43,33% 47,00% B
126 42,35% 42,00% 46,00% S 88882828888 ¢8
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Renta Fija

ESPECIE BONO CUPON % VENCIMIENTO PRECIO TIR PARIDAD DM  VOLATILIDAD

CUAP CUASIPAR ARS 3,31 31/12/45 399 9,76 43 11,35 39.611
PR13 CONS 6°S 2% 2,00 15/3/24 390 8,46 84.838 2,58 24.946
PR15 CONS ARS -8°S 23,29 4/10/22 152 50,59 85.061 1,51 12.922
AN18 BONAR USD 2018 9,00 29/11/18 2.885 0,23 102.999 035 26.543
DICA DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 3.680 932 94.475 6,67 24.302
DICY DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 3.710 9,19 95.245 6,69 23.928
DICP DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 673 9,17 79174 712 19.84
DIPO DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 680 9,02 79.997 715 0
DIYO DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 3.700 9,23 94.988 6,68 0
DIAO DISCUSD LEY ARG 8,28 31/12/33 3.576 9,77 91.805 6,59 23.163
TVYO UVP USD NY 10 0,00 15/12/35 145 0,00 0 0,00 0
PARA PAR USD LEY ARG 2,50 31/12/38 1.615 9,24 57.992 10,55 28.605
PARY PAR USD LEY NY 2,50 31/12/38 1.650 9,02 59.249 10,72 22.811
PAAO PAR USD LEY ARG 2,50 31/12/38 1.650 9,02 59.249 10,52 24.836
PAYO PAR USD LEY NY 2,50 31/12/38 1.560 9,61 56.017 10,65 31.461
PARP PAR ARS LEY ARG 1,18 31/12/38 275 9,17 41.091 11,52 32.855
PAPO PAR ARS LEY ARG 1,18 31/12/38 360 6,82 53.792 12,79 0
TVPY UVP USD NY 0,00 15/12/35 140 0,00 0 0,00 33.218
TVPA UVP USD ARG 0,00 15/12/35 120 0,00 0 0,00 48.446
AMX9 BONAR 2019 B+250 24,80 11/3/19 101 48,06 97.029 0,51 19.776
AY24 BONAR MAYO 2024 8,75 715124 2.905 7,70 103.208 2,71 24.165
AO20 BONAR USD 2020 8,00 8/10/20 2.925 6,35 103.427 1,96 26.169
AM20 BONAR 2020 B+325 30,83 1/3/20 99 48,77 94.201 1,08 27.905
NO20 BOGAR ARS 2020 2,00 4/10/20 252 6,59 95.368 1,08 0
AA19 ARGENTINA 2019 6,25 22/4/19 2.970 -1,58 105.802 0,74 0
AA21 ARGENTINA 2021 7,50 22/4/26 2.805 7,08 99.767 2,42 0
AA26 ARGENTINA 2026 7,50 22/4/26 2.700 8,40 95.882 5,62 0
AA46 ARGENTINA 2046 7,63 22/4/46 2.400 9,33 85.202 10,08 0
TVPE CUPON EURO 0,00 15/12/35 170 0,00 0 0,00 0
TC21 BONCER 2021 2,50 2277121 133 8,68 84.406 2,77 11.527
TS18 BONTE 21,2% 18 7,50 22/4/26 104 48,29 96.869 0,12 0
TO23 BONTE 16% 2023 16,00 17/10/23 93 20,44 89.156 3,16 0
TO26 BONTE 15,5% 2026 15,50 17/10/26 95 18,52 90.712 417 0
A2E7 USD 6,875% 2037 6,88 26/1/27 2.600 8,60 91.007 598 24.469
A2E2 USD 5,625% 2022 5,63 26/1/22 2.694 7,48 94.864 3,02 27.438
TO21 BONTE 18,2% 2021 18,20 3/10/21 87 28,99 82.377 2,04 0
AA22 BONAR 2020 B+200 23,29 3/4/22 92 47,32 89.821 1,86 0
AA37 BONAR USD 2037 7,63 18/4/37 2.470 9,27 87.614 8,85 23.598
AA25 BONAR USD 2025 5,75 18/4/25 2.470 8,64 88.046 4,61 24.703
TJ20 TASA POLMON 2020 6,88 21/6/20 105 45,37 100.853 1,24 14.42
TC20 BONCER 2020 2,25 24/4/20 131 10,13 87.969 1,62 0
AC17 CENTURY 713 28/6/17 2.240 9,03 80.638 11,25 28.632
L2DN L2DN8 0,00 16/11/18 0 0,00 0,000 0,00 0,00
A2E3 USD 4,625% 2023 4,63 11/1/23 2.550 6,80 92.137 3,93 0
A2E8 USD 5,875% 2028 5,88 11/1/28 2.330 8,50 84.15 6,87 32.322
AE48 USD 6,875% 2048 6,88 11/1/48 2.529 7,76 91.289 11,85 0
TC23 BONCER 2023 4,00 6/3/23 90 9,83 79.78 3,94 0
PMG1 MENDOZA ARS 2018 0,00 22/8/18 27 173,37 96.619 0,04 0
PBA2 PBA 2025 B+375 0,00 12/4/25 80 56,71 79.284 2,01 26.514
TC25 BONCER 2025 4,00 27147125 80 9,65 73.546 5,49 0
A2M2 GATILLO 2020 3,75 6/3/20 104 23,52 96.252 1,31 13.309
AF19 GATILLO 2019 4,00 8/2/19 113 15,85 102.436 0,50 17.385
PBA2 PBA 2025 B+375 0,00 12/4/25 80 56,71 79.284 2,01 26.514

1 El Banco Central logré renovar el 74% del vencimiento de Lebacs de ARS 529,3 Bn, convalidando tasas similares a la del mercado
secundario (46,5% para la letra mas corta), expandiendo la base monetaria unos ARS 152,3 Bn.

1 EI BCRA absorbio parte de esos pesos inyectados al mercado a través de operacionesen el mercado secundario de Lebac, mas la
colocacién de pases y LELIQs a bancos.

1A pesar del esfuerzo de la entidad monetaria de sacar pesos de la plaza para que no se vayan al ddlar, el peso se deprecié a
diferencia de otras monedas emergentes, como el real brasilefio.
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> Renta Fija
1 En ese mismo sentido, el spread de tasas entre bonos argentinos y brasilefios en las Ultimas cinco ruedas se incremento, debido a
la baja de precios en Argentina y el alza en Brasil.

1 De todos modos, entre las alternativas en pesos seguimos recomendando COMPRAR Lebacs debido a sus elevados y atractivos
retornos, mientras el délar se muestre en los niveles actuales y siga subiendo mucho mas.

IEn cuanto a los bonos en ddlares que cotizan en el exterior, los mismos cierran en la Ultima rueda de la semana con precios
relativamente estables, aunque en el acumulado de cinco jornadas muestran ligeras bajas.

I Los titulos parecen haber encontrado un piso en estos niveles, después de varias ruedas de bajas.
I El mercado estuvo atento a los resultados de las cuentas publicas de junio y del 1°518 que informé el Ministro de Hacienda.

I Argentina sobrecumplié en 0,2 pp la meta de déficit primario del 1°518, que alcanzé el 0,9% del PIB. Sin embargo, el déficit financiero
fue de 1,9% del PIB. Asi, el Gobierno envié una sefial de compromiso en la disminucién del déficit fiscal basado en la reduccion del
gasto publico.

I En este contexto, continuamos recomendando MANTENER bonos largos para aguellos inversores amantes del riesgo. Mientras que,
para inversores mas conservadores seguimos recomendando COMPRAR Letes en ddlares y titulos de corta-mediana duration para
cubrirse de la volatilidad actual de los mercados.

Bonos en USD (OTC)
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DOLAR FUTURO DIVISAS
Posicién Ajuste T.Implicita Divisa Precio
JuL 28,89 38,97% USD/ARS 27,57 0,00%
AGO 29,92 42,81% EUR/ARS 32,31 0,00%
SEP 30,90 42,00% BRL/USD 3,77 0,00%
oCT 31,75 40,69% EUR/USD 117 0,00%
NOV 32,67 41,16% GBP/USD 1,31 0,05%
DIC 33,50 39,60% UsD/JPY 111,39 -0,94%
ENE 34,50 40,55% USD/CHF 0,99 -0,66%
FEB 35,10 39,03% UsD/UYU 31,21 0,00%
USD/CNY 6,77 -0,06%
95,5 DXY I.Dolar 94,46 -0,73%
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IEn sintonfa con el mundo, donde el ddlar se encaminaba a anotar su mayor pérdida diaria en tres semana, la moneda
norteamericana bajé ocho centavos a $ 28,31 en bancos y casas de cambio.

L El billete venfa de acumular un avance de 48 centavos en las Ultimas cinco jornadas por lo que, pese a la caida de este viernes,
acumuld en la semana un ascenso de 36 centavos. De esta manera, se recuperd tras dos cafdas semanales consecutivas.

1En el Mercado Unico y Libre de Cambios (MULQ), la divisa retrocedi6 18 centavos a $ 27,58 en una rueda afectada por el mercado
internacional donde nuevos comentarios del presidente estadounidense, Donald Trump, llevaron a los inversores a tomar
ganancias tras una reciente escalada del billete verde.

1 El indice ddlar, que mide al billete verde frente a una canasta de seis grandes divisas, se encaminaba a anotar su mayor pérdida
diaria en tres semanas. Frente al yen, se dirigia a registrar su peor caida diaria en dos meses. En Brasil, el dolar se deprecié un 1,5%
a 3,77 y en Chile, un 0,4%.
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Commodities
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1 El Curdo cerrdé la semana con una leve baja del 0,18%, ubicandose en los 68.19 ddélares por barril y acumulando la segunda semana
consecutiva de baja. Los inversores estan pendientes de un posible freno a la produccién por parte de Arabia Saudi, principal
miembro de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP).

1 El crudo del mar del Norte, de referencia en Europa, termind la jornada en el International Exchange Futures con un avance de 0,49
dolares respecto a la Ultima negociacién, cuando acabd en 72,58 ddlares.

1 El Brent culmind la semana al alza entre el nerviosismo de los inversores por una posible escasez de suministro a medio plazo,
frente al incremento previsto de la demanda.

Emisiones
PROXIMAS EMISIONES - MERCADO PRIMARIO FF
Instrumento V/N Duration Rating Fecha Licitacion
FF GARBARINO 145 VDFA 342.019.321,00 3,90 BADLAR + 1% (MIN 27% - MAX 37%) AAA 23/7/18
FF RIBEIRO CI VDFA 241.733.343,00 410  BADLAR + 2,5% (MIN 27% - MAX 37%) AAA 23/7/18

ULTIMOS RESULTADOS - MERCADO PRIMARIO FF

Instrumento V/N Duration Cupon Rating TIR

FF MEGABONO 191 VDFA 378.172.891,00 7,00 BADLAR + 1% (MIN 27% - MAX 37%) AAA 49,53%

Indicadores Econémicos

1 INFLACION MINORISTA
La inflacién de junio mostré un aumento de 3,7% MoM, teniendo asf el nivel méas alto en dos afios. El consenso de Bloomberg
esperaba un incremento de 3,6%, mientras que consultoras privadas calculaban un aumento de 4%. Asi, el IPC muestra un avance
anualizado de 29,5% mientras que el primer semestre cerrd con un alza de 16%. La inflacién ndcleo se ubicé en 4,1%.

I PRECIOS MAYORISTAS
Los precios mayoristas crecieron 6,5% en junio y acumulan 30,3% en los primeros seis meses del afio. En doce meses el indicador
registra un aumento de 44,1%. Los precios mayoristas en junio muestran una fuerte aceleracién que impactara en el indicador de
los minoristas de julio préximo.

I CANASTA BASICA CAB.A.
El costo de la Canasta Basica Total registré en junio un aumento de 3,3%, por lo que una familia tipo necesité ARS 19.732,28 para
caer debajo de la linea de la pobreza.

1INDUSTRIA
La actividad industrial en mayo habrfa presentado una contraccién de 1,9% YoY y, de este modo, redujo a 2,4% el crecimiento
acumulado en los primeros cinco meses, segln la UIA. Con relacion a abril, la actividad manufacturera habria registrado una
disminucién del 1,8%.

I COMERCIOS
La cantidad de locales comerciales inactivos en Capital bajé 11% YoY entre mayo y junio, segln la Camara Argentina de Comercio
(CAC). Respecto a la anterior medicién, correspondiente al perfodo marzo-abril de 2018, se detecté una baja de 23%.

ROSARIO | Mitre 885 CORDOBA | 25 de Mayo 130 .
Tel: (0341) 528 3840 / 424 8170 Tel: (0351) 570 6713 www.tsabursatil.com
bursatilros@transatlantica.com.ar bursatilcor@transatlantica.com.ar

I5



5% TSABursatil

El valor de tus decisiones.

> Indicadores Econémicos

1INVERSION
La inversion mantuvo el fuerte ritmo de crecimiento que viene teniendo desde mediados de 2016, expandiéndose 18% en el 1°T18
y fue el principal motor de crecimiento del PIB.

I EMPLEO INFORMAL
De acuerdo al INDEC, el primer trimestre de 2018 arroj6 un incremento del trabajo informal de 3,3%, respecto al de los asalariados
formales que aumento 2,5%.

I PRESUPUESTO
En el marco de la serie de reuniones que se llevan a cabo en Casa Rosada para conseguir apoyos al texto del Presupuesto 2019, el
Gobierno propuso a las provincias asumir el 66% del total de los ARS 300 Bn que pretende de ajuste, dejando en manos de los
gobernadores el restante 33%.

1 FINANCIAMIENTO
En el 1°518 el financiamiento total en el mercado de capitales alcanzé los ARS 123.973 M, mostrando una cafda de 6% YoY, segin
informd la CNV. En tanto, en junio el financiamiento total ascendié a ARS 7.053 M, cayendo 71% YoY.

I RECAUDACION PROVINCIAS
En los primeros cinco meses del afio la recaudacion de las provincias subid 28,7% YoY. Al considerar la evolucién del indice de
precios al consumidor, la recaudacion tributaria provincial registré un crecimiento real en torno al 2,6%.

Calendario | Julio 2018

LUNES 23
EEUU Ventas de viviendas de segunda mano (Jun)
ARGENTINA Pago renta TC21

MARTES 24
ARGENTINA Estimador Mensual de Actividad Econdémica (EMAE). Mayo de 2018
EUROZONA Reunién del Ecofin

MIERCOLES 25

ARGENTINA Licitacion Letes

ARGENTINA Intercambio Comercial Argentino (ICA). Junio de 2018
EEUU Ventas de viviendas nuevas (Jun)

EEUU Inventarios de petréleo crudo de la AIE

JUEVES 26

EUROZONA Decision del BCE sobre tipos de interés (Jul)
EEUU Balanza comercial de bienes (Jun)
ARGENTINA Pago de Renta en dolares de bonos A2E2 y A2E7

VIERNES 27
ARGENTINA Vencimiento Letes L2DL8
EEUU PIB (Trimestral) (2T)
EEUU Expectativas del consumidor de la Universidad de Michigan (Jul)
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