ﬁTSA Bursa’ til El valor de tus decisiones.

Renta Variable Local

ESPECIE CIERRE VARSEM VARYTD  MIN-52S  MAX-52S VAR ANO P/E VOL 40 RUEDAS BETA

MERVAL 31757,869 1,66 5,990 20.461,53 35.461,52 54,07 - 2194 -
AGRO 16,3 -0,62 -33,191 1515 31,75 -38,01 18,0 45,71 0,86
ALUA 13,8 1,47 -2,891 9,13 17,40 42,71 14,2 3310 0,99
APBR 140 0,87 47,985 62,30 152,75 89,04 - 38,05 2,32
BMA 220 1,21 2,742 126,13 238,10 67,72 15,9 34,72 1,06
BYMA 421,25 6,12 24,309 100,00 426,00 - 30,3 - 0,67
CEPU 34,65 -0,57 9,748 19,82 48,65 39,10 17,5 40,16 0,93
COME 3,94 -2,97 -16,525 2,84 544 35,91 - 36,84 0,79
CRES 43 6,40 6,880 2814 46,00 - 39 30,16 0,75

CVH 455 -3,38 -2,898 350,00 561,00 - - - -
DGCU 66,8 15,01 44,370 24,80 81,00 119,86 39,0 48,69 1,02
EDN 58,15 2,02 27,760 23,70 63,00 120,57 76,9 31,78 1,26
FRAN 157 3,01 2,078 88,52 174,95 62,51 291 31,38 1,20
GGAL 134,5 2,44 8,771 58,68 140,00 119,42 21,6 32,88 1,01
HARG 100,9 8,93 30,194 37,91 116,78 149,62 33,0 42,04 0,72
LOMA 88,9 2,14 1,991 72,00 102,00 - 31,5 - 0,79
METR 57 -4,39 28,222 18,90 88,45 147,64 25,0 55,51 1,30
MIRG 597,6 1,90 15,433 27,29 68,00 105,48 12,0 39,87 0,52
PAMP 484 0,10 -2,204 33,40 56,15 44,81 20,6 32,58 1,21
PGR 8,5 -1,39 -12,396 258,00 690,00 25,52 - 58,81 0,67
SUPV 124 1,60 11,922 50,03 135,00 142,74 214 37,12 0,83
TECO2 126 0,44 -3,891 59,81 153,17 90,92 15,6 32,41 0,79
TS 352,75 3,67 22,102 227,30 380,40 40,70 45,5 31,77 0,43
TGNO 68 2,67 -9,158 24,70 82,50 154,49 - 40,60 0,97
TGSU 84,65 2,75 3,010 96,20 94,00 89,06 243 36,09 1,01
TRAN 579 1,94 18,897 23,25 65,50 145,05 11,3 43,98 1,30
TXAR 14 1,08 -1,042 9,90 17,20 32,63 11,6 30,69 0,94
VALO 8,95 2,91 17,616 3,85 10,40 16,69 14,9 85,75 0,93
YPFD 427 -1,39 2,739 328,67 520,00 13,36 13,8 31,40 1,03
BFRA -4,25 2,96 -7,698 14,94 26,69 22,04 289 30,74 1,20
EDN -3,93 116 16,901 29,10 63,02 69,39 77,0 28,64 1,26
IRSA -11,45 8,12 -14,527 21,23 3291 -3,25 29 3591 0,84
PAMP -4,43 -1,22 -10,776 51,51 72,85 9,40 20,4 32,68 1,21
TEO -591 -0,35 -16,680 2193 40,19 32,70 15,6 34,57 0,79
TGSU -9,77 2,28 -5,533 1410 2421 40,94 241 35,80 1,01
TS -5,69 3,40 11,739 25,92 37,55 7,00 46,4 30,45 0,43
> 2,54 8,44 9,592 22,79 39,48 33,93 7,7 27,22 110
YPF 2,97 -1,63 -6,678 18,50 26,70 -13,83 13,7 30,16 1,03
LOMA -6,36 2,01 -5,686 20,03 25,85 - 315 - 0,79
CRESY -5,95 5,47 -2,671 17,31 23,69 312 39 30,55 0,75
SUPV -2,37 1,09 5,491 16,16 33,85 83,13 21,2 33,99 0,83
MELI -913 011 11,854 214,00 41791 63,49 12017 42,39 2,08
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I El MERVAL debutd con su nueva composicion de 28 acciones, en una semana corta, con una ganancia de casi 1,5%. El volumen
operado siguio siendo bajo, aunque el Jueves se recupero por encima del promedio.

ILa semana estuvo marcada por la crisis comercial entre EEUU y China, aunque para la sorpresa de los inversores, Argentina se
mantuvo exenta del problema, aunque también alentada por la situacion judicial de Lula en Brasil.

ILos 32.000 puntos siguen siendo la linea de comienzo alcista para el indice, que de no alcanzarla, tiene piso en los 31.700 puntos
coincidentes con su MM50.

D— |
Renta Variable Internacional
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IDonald Trump y China marcaron una de las semanas mas volatiles en mucho tiempo, con todos los indices en EEUU cerrando el
viernes a la baja. Los inversores se alejaban de las Ultimas tres jornadas en positivo tras conocerse que el presidente de EE.UU.,,
Donald Trump, estudia imponer aranceles adicionales a los productos del gigante asiatico por valor de 100.000 millones de dolares.
Trump reconocio hoy a través de su cuenta de Twitter que su propuesta de aumentar los aranceles a Pekin puede generar "un poco
de dafo" a corto plazo y cargod contra la Organizacion Mundial de Comercio (OMC) por ser "injusta" con EE.UU. y ofrecer "ventajas" a

China.

I Los inversores tampoco premiaron el nuevo indice de desempleo divulgado hoy, que se mantuvo en el 41 % en marzo por sexto mes
consecutivo gracias a la creacion de 103.000 nuevos puestos de trabajo, menos de los esperados. Los sectores de la Bolsa de Nueva
York caian, en especial el industrial (-1,38 %), el sanitario (1,27 %), el financiero (-1,26 %) y el de los materiales basicos -1,22 %), y el

inmobiliario cerro casi en ceros (0,03 %).
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Renta Fija

ESPECIE BONO CUPON %  VENCIMIENTO  PRECIO PARIDAD DM  VOLATILIDAD
CUAP CUASIPAR ARS 3,31 31/12/45 620 5,54 72.308 1419 0
PR13 CONS 6° S 2% 2,00 15/3/24 424 396 94.762 2,81 8.054
PR15 CONS ARS - 8° S 23,29 4/10/22 168 2747 95383 2,03 3958
AN18 BONAR USD 2018 9,00 29/11/18 2170 2,52 103.954 0,61 7.223
DICA DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 3165 713 109171 7,08 11165
DICY DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 3170 711 109.344 7,09 13.517
DICP DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 878 4,53 111.201 8,05 12.836
DIPO DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 790 5,90 100.055 7,78 0
DIYO DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 3.075 7,56 106.067 7,00 0
DIAO DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 3.093 747 106.671 7,02 12188
TVYO UVP USD NY 10 0,00 15/12/35 171 0,00 0 0,00 0
PARA PAR USD LEY ARG 2,50 31/12/38 1347 7,71 66.584 10,83 13718
PARY PAR USD LEY NY 2,50 31/12/38 1.355 7,65 66.979 11,00 16.333
PAAO PAR USD LEY ARG 2,50 31/12/38 1.365 7,58 67.474 10,80 21782
PAYO PAR USD LEY NY 2,50 31/12/38 1.320 7,90 65.249 10,94 15404
PARP PAR ARS LEY ARG 118 31/12/38 395 526 64.285 13,03 11.879
PAPO PAR ARS LEY ARG 118 31/12/38 37 5,76 60.379 13,08 0
TVPY UVP USD NY 0,00 15/12/35 165 0,00 0 0,00 29.571
TVPA UVP USD ARG 0,00 15/12/35 161 0,00 0 0,00 28203
AMX9 BONAR 2019 B+250 24,80 11/3/19 104 24,96 101.826 079 7125
AY24 BONAR MAYO 2024 8,75 7/5/24 2.349 4,89 112,042 2,99 7.599
A020 BONAR USD 2020 8,00 8/10/20 2191 447 108.347 227 8328
AMX8 BONAR 2018 B+275 22,81 1/3/18 107 78,86 10049 0,00 0
AM20 BONAR 2020 B+325 30,83 1/3/20 106 26,02 10313 143 10.936
NO20 BOGAR ARS 2020 2,00 4/10/20 268 243 99.536 1,26 0
AA19 ARGENTINA 2019 6,25 22/4/19 2143 321 103.011 0,98 0
AA21 ARGENTINA 2021 7,50 22/4/26 2.220 457 106412 2,66 0
AA26 ARGENTINA 2026 7,50 22/4/26 2.245 6,38 107.309 5,87 0
AA46 ARGENTINA 2046 7,63 22/4/46 2.076 7,84 99175 11,06 0
TVPE CUPON EURO 0,00 15/12/35 214 0,00 0 0,00 0
TC21 BONCER 2021 2,50 22/7/21 140 374 96.305 310 7.028
™18 BONTE 22,75% 18 22,75 5/3/18 12 39,99 100.79 0,01 0
TS18 BONTE 21,2% 18 7,50 22/4/26 99 27,01 98.243 0,39 0
T023 BONTE 16% 2023 16,00 17/10/23 103 18,07 95.685 325 0
T026 BONTE 15,5% 2026 15,50 17/10/26 103 1714 95.898 422 0
A2E7 USD 6,875% 2037 6,88 26/1/27 2.097 6,62 102.296 6,47 9.947
A2E2 USD 5,625% 2022 5,63 26/1/22 2.084 511 101917 335 10489
T021 BONTE 18,2% 2021 18,20 3/10/21 101 18,68 100.695 2,49 0
AA22 BONAR 2020 B+200 23,29 3/4/22 103 25,87 102.652 2,49 0
AA37 BONAR USD 2037 7,63 18/4/37 2115 7,66 100.956 9,41 12272
AA25 BONAR USD 2025 5,75 18/4/25 2.078 5,82 100.05 4,89 8.448
TJ20 TASA POLMON 2020 6,88 21/6/20 108 25,64 106.194 1,62 5398
TC20 BONCER 2020 2,25 24/4/20 134 3,52 97.592 1,94 0
AC17 USD 7,125% 2117 713 28/6/17 1.896 7,91 91.942 12,62 14.012
L2DN L2DN8 0,00 16/11/18 0 0,00 0,000 0,00 0,00
A2E3 USD 4,625% 2023 4,63 1/1/23 1.979 547 96.791 415 0
A2ES USD 5,875% 2028 5,88 11/1/28 1.935 6,79 94,354 704 14169
AE48 USD 6,875% 2048 6,88 11/1/48 1.877 7,77 91306 1,69 0
TC23 BONCER 2023 4 6/3/23 103 3,867 100.74 4,407 0

I Los bonos argentinos en dolares que cotizan en el exterior, en el transcurso de esta semana (tomando en cuenta las Gltimas cuatro
jornadas) mostraron precios al alza, en un contexto en el que la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro norteamericano a 10
anos se incrementd poco mas de 5 puntos basicos hasta el nivel de 2,788%. Esto se dio en un marco en el que a nivel global hubo
una elevada volatilidad en los mercados, producto de los distintos anuncios de nuevos aranceles a la importacion por parte de
EE.UU.y China, que aumentaron los temores por una tension en las relaciones comerciales entre ambos paises.

I Después de haber testeado un piso en el comienzo del mes de marzo, los titulos plblicos argentinos estan teniendo una
recuperacion tras las bajas de los Gltimos meses. Aunque de todos modos, muchos inversores estan a la espera de drivers que
terminen de definir una clara tendencia para los soberanos, entre ellos mejores noticias sobre la economia doméstica. En este
panorama, continuamos recomendando MANTENER bonos largos y COMPRAR titulos de mediana duration, ante la volatilidad de los
mercados internacionales.
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BADLAR PRIVADA $ 22,72% LIBOR 90 2,33% 30 27,50%
PLAZO FIJO 30D $ 22,90% LIBOR 360 2,70% 60 27,00%
BAIBAR 26,56% EEUU 90 2,40% 920 27,00%
TASA DE PASE BCRA 28,75% EEUU 5 ANOS 2,58% 120 27,00%
BADLAR USD 0,44% EEUU 10 ANOS 2,77% 180 27,00%
PLAZO FIJO 30D USD 1,20% EEUU 30 ANOS 3,02% 360 27,00%
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I El precio del WTI cayd hoy un 2,32 % y cerro en 62,06 dolares el barril, cuando resurge la inquietud del mercado por el aumento de
la tension entre EE.UU. y China a raiz de sus recientes medidas comerciales. Al final de las operaciones en Nymex, los contratos
futuros del WTI para entrega en mayo restaron 1,48 dolares con respecto al cierre anterior.

I'Por su parte, el barril de BRENT para entrega en junio cerrd hoy en el mercado de futuros de Londres en 67,12 dolares, un 179 %
menos que al cierre de la sesion anterior.

I El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, ha amenazado con imponer aranceles adicionales por valor de 100.000 millones de
dolares sobre productos chinos, lo que ha lastrado el precio del crudo europeo, a pesar de un pronunciado descenso de las reservas
de EEUU la semana pasada.
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I
Divisas
DOLAR FUTURO DIVISAS
Posicion Ajuste T.Implicita DIVIEE Precio
ABR 20,50 19,69% USD/ARS 20,16 -0,09%
MAY 20,84 20,60% EUR/ARS 24,75 0,26%
JUN 2118 20,80% BRL/USD 3,36 0,56%
JUL 21,58 21,47% EUR/USD 1,23 0,35%
AGO 21,94 21,22% GBP/USD 1,41 0,64%
SEP 22,24 20,92% usD/JPY 106,86 -0,47%
ocT 22,58 20,55% USD/CHF 0,96 -0,46%
NOV 2291 20,47% USD/UYU 28,24 0,04%
USD/CNY 6,30 0,26%
DXY I.Dolar 90,12 -0,38%
a1
20,083
90.5 Tasa Implicita Rofex
°0 22,00%
89,5 21,47%
21,50% 21,22%
89 Us 20,92
88,5 INDEX 21,00% |54 game
88 - | . . | | . . . T T 20,50% 20-28%
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1 EL dolar avanzo cinco centavos esta semana a $ 20,51, como resultado de la estrategia oficial de intervenir en el mercado cambiario
para contener al tipo de cambio.

I La autoridad monetaria vendio unos u$s 150 millones segln los operadores confirmaron a este medio, con lo que en la semana
corta desembolso cerca de uSs 362 millones y cerca de u$s 2400 millones desde que comenzo con las intervenciones, el 5 de marzo.

1 Este viernes, el billete minorista cerro estable decoplandose del Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC), donde la divisa bajo dos
centavos a $ 20,20 debido a que las ventas oficiales volvieron a determinar la evolucion de los precios. En el Rofex, donde se
operaron u$s 342 millones, mas del 40% se operd para fin de abril a $ 20,496 con una tasa implicita del 23,81% TNA, y el plazo mas
largo fue agosto a $ 21,905 a una tasa del 21,22% TNA.

Emisiones

PROXIMAS EMISIONES - MERCADO PRIMARIO FF

Instrumento V/N Duration Cupon Rating Fecha Licitacion
FF CREDIBEL V VDFA 50.000.000 515 BADLAR +2 % (MIN 22% - 32% MAX) Al 6/4/18
FF MUTUAL 17 DE ENERO XII 88.573.086 6,1 BADLAR + 3 % (MIN 21% - 28% MAX) AA 6/4/18

ULTIMOS RESULTADOS - MERCADO PRIMARIO FF

Instrumento V/IN Duration Cupon Rating
FF ACCICOM PRESTAMOS PERSONALES VIIl VDFA  75334.500 6,5 BADLAR +3 % (MIN 22% - 32% MAX)  AAA
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Indicadores Economicos

1 ESTIMACIONES: De acuerdo al Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) del BCRA del mes de marzo, se espera para este afio
una inflacion de 20,3%, mostrando un aumento de 0,4 puntos porcentuales para la prevision anual respecto a febrero. La inflacion
nucleo esperada para el 2018 aumento 1 punto porcentual respecto a la medicion de febrero pasado, al pasar de 17,1% a 18,1%, de
acuerdo con el relevamiento. En tanto, la expectativa de crecimiento economico se redujo 0,2 puntos porcentuales respecto al dato
de febrero, al caer desde 2,7% a 2,5%, mientras que se elevo ligeramente el crecimiento esperado para 2019, a 31%.

I DISTRIBUCION DEL INGRESO: La distribucion del ingreso experimenté una leve mejoria en el 42T17, seglin el INDEC. Este progreso en
la equidad de la distribucion del ingreso nacional se expreso en las mediciones que realiza el instituto oficial, que muestran que el
denominado Coeficiente de Gini alcanzo los 0,417 puntos a finales del ano pasado frente a 0,428 registrado en el cuarto trimestre de
2016.

I RECAUDACION: La recaudacion alcanzo en marzo los ARS 238.836 M, representando un aumento de 12,5% YoY, en comparacion a los
ARS 212.295 M registrados hace doce meses, en los que practicamente ARS 28.000 M fueron generados por ingresos extraordinarios
provenientes del blanqueo de capitales, segln informo la AFIP.

1 PRODUCCION AUTOMOTRIZ: La produccion nacional de vehiculos crecid en el mes de marzo 252% YoY al alcanzar las 49.655
unidades, mientras que los volimenes de exportacion crecieron 58,2% en el mismo periodo, segin la Asociacion de Fabricas de
Automotores (ADEFA).

I CONSUMO: A pesar que la actividad econdmica crecio 2,9% en 2017 gracias a la obra pUblica y al sector agro, las proyecciones para
el consumo masivo para este ano no son alentadoras. Mas alla que el Gobierno fijo en el Presupuesto 2018 un crecimiento del PIB
de 3,5%, éste no seria traccionado por el consumo, dado que se estima una suba anual de apenas 1%, segin estudios privados.

I AUTOMOTRICES: De acuerdo a calculos provisorios de un estudio sobre el impacto de la reforma tributaria, empresas automotrices
esperan una baja de 10% en la presion impositiva, reduciéndose entre 4y 5 puntos porcentuales del 54,8% actual, en un plazo de 3
anos. Los datos definitivos estaran a fin de mes, segin la prensa.

I PATENTAMIENTOS: En el mes de marzo, el patentamiento de vehiculos OKm marco un nuevo récord al alcanzar las 83.954 unidades,
mostrando un crecimiento de 7,2% interanual, segln la Asociacion de Concesionarios de Automotores de la Republica Argentina
(ACARA). En relacion al mes de febrero, el aumento llega a 20,6%.

1 PETROLEO: Segiin el IAE, la produccion de petroleo cayd en enero 3,5% interanual, mientras que en el acumulado de doce meses la
baja alcanza el 6,2%.

Calendario Abril 2018

LUNES 9

ARGENTINA Pago de renta en dolares AO20
MARTES 10

BRASIL IPC (Anual) (Mar)

EEUU IPP (Mensual) (Mar)

EEUU WASDE Report

ARGENTINA Licitacion Letras del Tesoro en dolares.

MIERCOLES 11

ARGENTINA Utilizacion de la Capacidad Instalada en la Industria (UCII). Febrero de 2018
EEUU IPC (Mensual) (Mar) y IPC subyacente (Mensual) (Mar)
EEUU Inventarios de petroleo crudo de la AIE
EEUU Actas de la reunion del FOMC
ARGENTINA Pago de dividendos DGCU2
JUEVES 12
ARGENTINA Indice de Precios al Consumidor (IPC). Cobertura nacional. Marzo de 2018
EEUU Informe mensual de la OPEP
EUROZONA Actas de la reunion de politica monetaria del BCE
EEUU Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
VIERNES 13
EEUU Informe mensual de la AIE
EUROZONA Balanza comercial de la zona euro (Feb)
ARGENTINA Amortizacion Letes LTDA8 y L4DA8
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