ﬁTSA Bursa’ til El valor de tus decisiones.

Renta Variable Local

ESPECIE CIERRE VARSEM VARYTD  MIN-52S  MAX-52S VAR ANO P/E VOL 40 RUEDAS BETA

MERVAL 32555,078 -1,81 8,787 19.369,76 35.461,52 68,87 - 22,08 -
AGRO 17,9 -6,53 -22,766 17,60 31,75 -24,94 20,8 46,45 0,82
ALUA 13,9 -5,44 -4,595 9,13 17,40 51,25 14,0 32,41 1,01
APBR 143,2 -3,57 48,613 62,30 152,75 93,20 36,9 39,10 2,31
AUSO 120,2 -6,57 15,016 63,40 130,50 92,46 23,2 34,95 0,49
BHIP 19,1 4,95 44118 6,00 20,40 203,88 18,0 45,25 1,20
BMA 220,5 -1,21 2,120 126,13 238,10 72,10 15,8 35,07 1,06
BOLT 9,05 -5,24 -8,308 4,65 12,55 85,85 15,8 50,32 0,66
BYMA 395 9,77 15,824 100,00 396,25 - 28,2 - 0,64
CECO2 18,1 -4,49 13,480 11,50 24,60 27,46 34,4 50,69 1,27
CEPU 34,75 0,29 8,962 19,82 48,65 37,84 174 40,85 0,89
COME 4,16 -6,31 -1,441 2,78 544 46,97 - 37,00 0,80
CTIO 54,2 -4,41 -3,059 34,00 69,00 35,88 8,0 32,72 0,53
CRES 42,3 -2,53 6,020 2814 46,00 48,45 39 30,23 0,74
DGCU 59,85 -7,99 34,671 24,80 81,00 133,66 36,4 51,07 0,98

EDN 59,25 -1,58 30,820 23,70 63,00 137,50 78,7 32,23 1,22
FRAN 159,45 4,22 4,221 88,52 174,95 78,64 29,7 31,59 1,20
GGAL 132,35 2,04 6,952 54,24 140,00 143,46 21,3 33,38 1,01
JMIN 99 -6,21 29,150 33,81 116,78 186,07 32,8 4146 0,67
MIRG 617,95 -3,06 21,488 258,00 690,00 108,55 12,6 40,15 0,52
OEST 36 -6,49 3,009 21,26 43,50 63,57 14,8 42,79 0,45
PAMP 51,65 -0,67 4,910 30,00 56,15 75,67 22,1 32,71 107
PGR 9,77 0,00 1,563 6,54 16,95 44,02 - 60,42 0,60
ERAR 13,9 -5,12 -2,778 9,90 17,20 36,50 11,4 30,23 0,98
SAMI 101,85 -8,65 -13,384 96,20 14,00 -3,61 43,3 32,79 0,83
SUPV 124 3,42 11,254 47,34 135,00 161,40 21,3 36,79 0,84
TECO2 137,8 -2,86 4,721 61,24 156,84 106,00 174 32,78 0,80
TS 358 -5,00 20,390 227,30 379,50 40,93 46,4 29,97 0,44
TGNO 70,35 2,93 -7,086 21,00 82,50 217,35 - 42,23 1,01
TGSU 86 -1,38 2,830 41,90 94,00 99,53 24,3 36,00 1,01
TRAN 61,2 -0,16 25,434 20,15 65,50 19519 12,0 44,35 1,26
YPFD 434 -4,59 3,912 328,67 520,00 27,54 13,9 31,53 1,01
BFRA 23,53 4,35 -6,270 14,94 26,69 33,07 29,5 30,74 1,20
EDN 59,02 -0,33 18,571 29,10 63,02 81,32 78,7 28,72 1,22
IRSA 26,28 -0,58 -12,331 21,23 3291 17,69 3,0 36,49 0,81
PAMP 63,82 0,66 -4,295 47,83 72,85 34,45 219 32,75 117
TEO 33,83 -3,84 -7,862 21,20 40,19 45,79 174 34,75 0,80
TGSU 2119 2,22 -5,533 13,40 24,21 54,53 24 35,30 1,01
TS 3548 -3,87 9,887 25,92 3748 8,36 45,6 28,43 0,44
> 32,62 -4,31 3,672 22,79 39,48 22,43 73 26,69 110
YPF 21,54 -4,27 -5,587 18,50 26,70 -2,92 14,0 30,61 1,01
LOMA 2217 0,95 -4,297 20,03 25,85 - 32,5 - 0,75
CRESY 2117 -2,50 -4,165 17,31 23,69 11,72 39 30,47 0,74
SUPV 30,75 5,29 5184 1513 33,85 100,35 21,2 33,50 0,84
MELI 378,44 -8,54 23,025 203,36 417,91 79,94 1321,0 41,84 2,04
CAPU 17,28 0,17 - 15,67 18,45 - 174 - 0,89
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> Renta Variable Local

MERVAL 32.582 (-1,80%)
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ISe cierra una semana de bajo nivel de operaciones en MERVAL, con poca mas de $700 millones operados en promedio por dia. EL
indice termino la semana por debajo de los 33.000 puntos y apoyado muy cerca de su media movil de 20 dias en los  32.582 puntos,
con un retroceso del 1.8% desde el Ultimo viernes.

ILa semana estuvo marcada por la presentacion de balances por parte de gran mayoria de las empresas cotizantes, los cuales no
tuvieron grandes sorpresas y cumplieron con las previsiones del mercado. Llamo la atencion MIRGOR, que apenas gano $251
millones durante el ultimo cuarto del 2017, cuando el esperado del mercado estaba cerca de los $500 millones. En el otro extremo,
PAMP sobrepaso las expecativas, ganando $1.512 millones durante 2017.

IEntre los datos mas importantes de la semana, la inflacion minorista del mes de febrero mostrd un aumento de 2,4% a nivel
nacional, impulsado por la suba de las tarifas de los servicios publicos, alimentos y transporte. La cifra resultdo por debajo de lo

esperado (2,6%) por las consultoras.

D— |
Renta Variable Internacional
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Iwall Street cerro hoy en positivo y el Dow Jones subio un 0,47 % en respuesta al repunte de la produccion industrial, aunque el
persistente temor a una guerra comercial con China deja una semana con pérdidas, con bajas promedios del 1%.
BOVESPA finalizo la semana con un retroceso del 1,8% mientras que Londres marco una pérdida del 0.83%
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Renta Fija

ESPECIE :{e]\[e] CUPON % VENCIMIENTO PRECIO PARIDAD DM VOLATILIDAD
CUAP CUASIPAR ARS 3,31 31/12/45 617 548 72.89 14,30 0
PR13 CONS 6° S 2% 2,00 15/3/24 419 3,91 94.79 2,87 10.5156
PR15 CONS ARS - 8° S 23,29 4/10/22 174 28,10 94.71 196 3.7466
AN18 BONAR USD 2018 9,00 29/11/18 2167 3,65 103.53 0,66 9.8244
DICA DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 3153 7,24 108.41 m 1412
DIcY DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 3180 71 109.36 714 14.67
DICP DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 855 4,70 109.84 8,07 14.09
DIPO DISCOUNT ARS 5,83 31/12/33 787 5,76 10111 7,86 0
DIYO DISC USD LEY NY 8,28 31/12/33 3.050 7,73 104.89 7,02 0
DIAO DISC USD LEY ARG 8,28 31/12/33 3.079 7,59 105.89 7,05 15.62
TVYO UVP USD NY 10 0,00 15/12/35 180 0,00 0 0,00 0
PARA PAR USD LEY ARG 2,50 31/12/38 1.366 7,78 66.28 10,68 14.51
PARY PAR USD LEY NY 2,50 31/12/38 1.387 7,63 67.3 10,86 16,13
PAAO PAR USD LEY ARG 2,50 31/12/38 1.301 8,26 6313 10,65 22.04
PAYO PAR USD LEY NY 2,50 31/12/38 1.345 793 65.26 10,79 15.56
PARP PAR ARS LEY ARG 118 31/12/38 383 544 629 12,90 1178
PAPO PAR ARS LEY ARG 118 31/12/38 350 6,16 57.51 13,01 0
TVPY UVP USD NY 0,00 15/12/35 177 0,00 0 0,00 357
TVPA UVP USD ARG 0,00 15/12/35 165 0,00 0 0,00 4242
AMX9 BONAR 2019 B+250 24,80 1/3/19 102 25,89 1015 0,84 0
AY24 BONAR MAYO 2024 8,75 7/5/24 2.357 494 11211 3,05 8.85
A020 BONAR USD 2020 8,00 8/10/20 2.274 4,66 107.78 2,24 9.6883
AMX8 BONAR 2018 B+275 22,81 1/3/18 107 -78,86 100.49 0,00 0
AM20 BONAR 2020 B+325 30,83 1/3/20 106 2532 104.55 1,49 9.5129
NO020 BOGAR ARS 2020 2,00 4/10/20 270 3,45 98.28 127 0
AA19 ARGENTINA 2019 6,25 22/4/19 2143 3,77 102.59 1,03 0
AA21 ARGENTINA 2021 7,50 22/4/26 2.208 496 105.43 2,71 0
AA26 ARGENTINA 2026 7,50 22/4/26 2.243 6,46 106.84 5,92 0
AA46 ARGENTINA 2046 7,63 22/4/46 2.078 7,86 98.93 11,09 0
TVPE CUPON EURO 0,00 15/12/35 220 0,00 0 0,00 0
TC21 BONCER 2021 2,50 22/7/21 138 3,80 96.05 315 8.47
T™18 BONTE 22,75% 18 22,75 5/3/18 112 -39,99 100.79 0,01 0
1518 BONTE 21,2% 18 7,50 22/4/26 98 26,73 9815 0,44 0
TO23 BONTE 16% 2023 16,00 17/10/23 106 16,83 99.29 3,36 0
T026 BONTE 15,5% 2026 15,50 17/10/26 108 15,73 101.37 441 0
A2E7 USD 6,875% 2037 6,88 26/1/27 2.085 6,77 101.33 6,51 10.6232
A2E2 USD 5,625% 2022 5,63 26/1/22 2.080 5,31 101.27 3,40 114615
TO21 BONTE 18,2% 2021 18,20 3/10/21 108 19,13 99.64 2,33 0
AA22 BONAR 2020 B+200 23,29 3/4/22 109 25,52 103.87 2,41 0
AA37 BONAR USD 2037 7,63 18/4/37 2115 7,70 100.59 9,45 14.6077
AA25 BONAR USD 2025 5,75 18/4/25 2.080 5,89 99.71 494 104017
TJ20 TASA POLMON 2020 6,88 21/6/20 114 25,97 106.62 1,57 71047
TC20 BONCER 2020 2,25 24/4/20 132 3,81 96.96 1,99 0
AC17 USD 7,125% 2117 713 28/6/17 1915 7,85 92.52 12,76 15.4106
L2DN L2DN8 0,00 16/11/18 0 0,00 0,000 0,00 0,00
A2E3 USD 4,625% 2023 4,63 1/1/23 1.985 5,51 96.6 4,21 0
A2E8 USD 5,875% 2028 5,88 11/1/28 1.947 6,75 94.53 7,20 14.7202
AE48 USD 6,875% 2048 6,88 1/1/48 1.895 7,71 91.84 11,80 0
TC23 BONCER 2023 4 6/3/23 101 394 1004 446 0

I Los bonos en dolares mostraron una nueva semana de debilidad, ante un aumento de la tasa de rendimiento de los Treasuries de
EE.UU. a 10 anos de 5 puntos basicos al nivel de 2,894%.

I Los mercados internacionales continuaron en las Gltimas cinco ruedas mostrandose volatiles, al intensificarse las preocupaciones
en torno al comercio mundial, luego que el presidente Trump anunciara que podria aplicar aranceles sobre importaciones chinas.

ISi bien preocupa el contexto internacional sobre Argentina, los inversores estan a la espera de noticias relevantes para definir una
clara tendencia de los activos locales. Luego del impulso al alza que tuvieron los titulos publicos por las expectativas sobre un
triunfo del Gobierno en las elecciones de medio término, los precios se han debilitado bastante testeando valores minimos de doce
meses. Ahora el mercado se encuentra en un impasse, a la espera de importantes drivers como ser: el ingreso de Argentina a pais
emergente, la incorporacion a la OCDE y la sancion de la Ley de Mercado de Capitales, entre los mas relevantes.

I Los principales analistas recomiendan mantener bonos largos, aguardando la confirmacion de noticias que afirmen algo mas a los
precios, y comprar titulos de mediana duration, ante la volatilidad de los mercados internacionales.
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> Renta Fija
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BADLAR PRIVADA $ 22,84% LIBOR 90 2,18% 30 27,50%
PLAZO FIJO 30D $ 22,90% LIBOR 360 2,60% 60 27,00%
BAIBAR 26,39% EEUU 90 2,45% 20 27,00%
TASA DE PASE BCRA 28,75% EEUU 5 ANOS 2,64% 120 27,00%
BADLAR USD 113% EEUU 10 ANOS 2,85% 180 27,00%
PLAZO F1JO 30D USD 1,20% EEUU 30 ANOS 3,08% 360 27,00%
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1 El crudo WTI marco este viernes su precio mas alto desde el 6 de marzo y cerrd la semana con una subida del 0,5 %, la segunda
consecutiva, favorecido por la expectativa de que crezca la demanda global y equilibre la fuerte produccion de EEUU.

ILa firma privada Baker Hugues anuncio este viernes que esta semana hubo cuatro plataformas mas que se sumaron a las que estan
operando actualmente en Estados Unidos, hasta alcanzar las 800 unidades, mientras hace un ano en estas fechas habia 631.
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I

Divisas

DOLAR FUTURO DIVISAS
Posicion Ajuste T.Implicita DIVIEE Precio
MAR 20,38 12,47% USD/ARS 20,16 -0,74%
ABR 20,79 19,07% EUR/ARS 24,77 -0,87%
MAY 2116 20,55% BRL/USD 3,28 -0,18%
JUN 21,52 21,04% EUR/USD 1,23 -0,13%
JUL 21,90 21,27% GBP/USD 1,39 0,05%
AGO 22,29 21,35% usb/JpY 105,95 -0,36%
SEP 22,64 21,55% USD/CHF 0,95 0,08%
oCT 22,98 2112% USD/UYU 28,38 0,32%
NOV 23,25 20,54% USD/CNY 6,33 0,16%
DXY |.Dolar 90,20 0,07%
90,5 90,21
90 o
89,5 Tasa Implicita Rofex
839 22,00% 210a0 2427 an3sm 25 21,12%
88,5 us 21,00% 2055 20,54%
a5 INDEX 20,00% )
875 +—— 10,005 |
(=) o0 o0 oo (=] (=] (==} (==} (==} o0 (=]
S &5 =5 5 5 &5 = 5 5 & = 18,00%
o~ o~ o™~ o™~ o~ o~ o~ o~ o~ o™~ o~
P T T T ] 17,00%
o o (=] (=] (=) = (=] (=] (=] (=] (=)
E‘ E‘ §‘ E‘ E‘ 'g 'g 'Fo: é‘ E‘ E‘ MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT

1 El Banco Central volvio a intervenir el viernes vendiendo USS 300 millones para frenar el alza del dolar. La divisa la semana a la baja
en 5 centavos respecto del cierre del viernes anterior, cerrd en $ 20,45 en el mercado minoristay en $ 20,17 en el mercado mayorista.

I La caida se dio principalmente por la presion del BCRA en el mercado. La presion compradora se dio en un contexto donde rumores
de salida del actual presidente de la entidad pisaron fuerte.

1 En el mercado de futuros del ROFEX se operaron uSs 642 millones, de los cuales el 30% se opero para fin de mes a $ 20,375 con una
tasa implicita del 16.06 % y diciembre de 2018 se negocio 23,56 pesos a una tasa del 21%.

I A nivel internacional el indice dolar cerro la semana sin cambios respecto de la semana anterior, cerrando en 90.16.

I La proxima semana tener presente la decision de tipo de interés de EEUU que afectara sinlugar a dudas en la cotizacion del dolar.

Emisiones

Instrumento

PROXIMAS EMISIONES - MERCADO PRIMARIO FF

VIN Duration Cupon Rating

Fecha Licitacion

FF GARBARINO 142 VDFA

332.964.324 bk BADLAR + 1% (MIN 23% - 29% MAX) AAA

ULTIMOS RESULTADOS - MERCADO PRIMARIO FF

16/3/18

Instrumento V/IN Duration Cupon Rating
FF SUCREDITO XVII VDFA 180.653.875 54 BADLAR +2 % (MIN 22% - 29% MAX) AAA 25,00%
FF SECUBONO CREDINEA 176 VDFA 87.754.591 4,8 BADLAR +2 % (MIN 24% - 33,5% MAX)  AAA 27,00%
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Indicadores Economicos

1INFLACION MINORISTA: La inflacion minorista del mes de febrero mostré un aumento de 2,4% a nivel nacional, impulsado por la suba
de las tarifas de los servicios publicos, alimentos y transporte, segin informo el INDEC. La cifra resulto por debajo de lo esperado
(2,6%). EL IPC NUcleo marco un alza de 2,1%.

I DEFICIT FISCAL: Las cuentas nacionales cerraron en febrero con un déficit primario de ARS 20.228 M, mostrando una reduccion de
-24,4% YoY, producto de un incremento de los ingresos por sobre el gasto publico. Asimismo, el sector financiero del Estado presento
un déficit de ARS 27.738 M, -7,5% YoY, segln datos de la Secretaria de Hacienda.

I PRECIOS MAYORISTAS: Segin el INDEC, los precios mayoristas registraron una importante suba en febrero de 4,8% MoM. Con esta
alza, en lo que va del ano los precios mayoristas acumulan un aumento de 9,6%. En forma interanual este indicador aumento 26,3%.
El incremento mensual se debio a la mejora de 4,9% en el rubro "Productos nacionales"y de 4,3% en los "Productos importados".

I INVERSION: El Gobierno avanza con un ambicioso plan de obras para ampliar cuatro veces la capacidad del aeropuerto Ezeiza. Esto
permitiria pasar de transportar 10 millones de pasajeros anuales a nada menos que 17 millones en el mismo periodo. El plan se
habia puesto en marcha en 2016, pero se espera que se complete en 2021 tras una inversion total de unos ARS 15.000 M.

1 CONSTRUCCION: El Costo de la Construccion crecio en febrero 1,8% en relacion a enero, segiin el INDEC. En forma interanual, el
indicador se incrementd 24,7%, mientras que en lo que va de este ano acumula una suba de 3%.

I ACERO Y ALUMINIO: Tras la decision de EE.UU. de aplicar aranceles a las importaciones de acero y aluminio, el presidente Mauricio
Macri se comunico con Trump para pedir que Argentina sea exceptuada de los gravamenes, segin fuentes oficiales. El presidente
norteamericano se comprometio a evaluar el pedido de Argentina.

I TARIFAS: AySA solicito ayer en una audiencia publica un aumento de tarifas de 26%. La compania quiere que el 19 de mayo sea la
fecha efectiva. AySA, propiedad en un 90% del Gobierno, necesita aumentar las tarifas residenciales e industriales para mitigar el
impacto
financiero de la absorcion de ocho nuevos distritos en su area de concesion.

I SECTOR AGRO: El presidente, Mauricio Macri, anuncio una serie de medidas para el campo, en medio de una de las peores sequias
que afronta el sector. Macri adelanto que el BCRA prorrogara automaticamente los plazos de los créditos al agro para que no caigan
en mora, y el BNA ofrecera nuevos créditos para compensar las pérdidas producidas por la sequia.

]
Calendario Marzo 2018

LUNES 19
EUROZONA Balanza comercial de la zona euro (Ene)
EEUU Declaraciones de Bostic, miembro del FOMC
ARGENTINA Pago renta y amortizacion AM18

MARTES 20
EEUU Reservas semanales de crudo del API
ARGENTINA LICITACION MENSUAL DE LEBACS

MIERCOLES 21

ARGENTINA Pago de Renta de TJ20. Bono de politica Monetaria
EEUU Inventarios de petroleo crudo de la AIE
EEUU Decision de tipos de interés
ARGENTINA PIB (Anual) (&T)
ARGENTINA Pago de dividendos de Telecom
JUEVES 22
EUROZONA Boletin Econdmico del BCE
EUROZONA PMI manufacturero de la zona euro (Mar)
EEUU Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
EEUU PMI manufacturero (Mar)
VIERNES 23
EEUU Declaraciones de Bostic, miembro del FOMC
EEUU Ventas de viviendas nuevas (Feb)
EEUU NUumero de plataformas petroliferas, Baker Hughes
ARGENTINA Pago de dividendos de boldt. S.A.
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