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Renta Variable Internacional

En una semana con fuerte volatilidad el Merval cerró con una baja de 0,9% alcanzando máximos de 33373 puntos en la apertura del 
día Jueves, y mínimos de 32695 hacia la apertura del día Martes.

Dentro de los eventos más destacados de la semana tenemos el comunicado de CRESUD de la recompra de acciones con un precio 
de $50, que disparo la acción con ese precio objetivo presentando la mejor performance semanal del panel principal con un 12,44% 
de suba. Además, luego de la nueva emisión del día Lunes de Cablevisión Holding en Londres el papel tuvo un fuerte impulso en los 
primeros días de la semana. Por otro lado, la oferta por Metrogas efectuada por YPF, perjudico el papel luego del anuncio que 
termino recuperando terreno ubicándose finalmente un 9,8% por debajo del cierre de la semana pasada.

2

El valor de tus decisiones.

> Renta Variable Local

Rosario
Mitre 885
Tel: (0341) 528 3840 / 424 8170
bursatilros@transatlantica.com.ar

Córdoba
25 de Mayo 130
Tel: (0351) 569 0060 /63 /64
bursatilcor@transatlantica.com.ar www.tsabursatil.com

En el plano internacional, luego de la publicación de los datos de empleo en los Estados Unidos el día Jueves que se encontraron 
por debajo de lo estimado, dan cuenta de una reducción en el desempleo, colocándonos en alerta ante una posible suba en la tasa. 

De cualquier manera los rendimientos en los bonos norteamericanos cerraron la semana en a la baja permitiendo una recuperación 
en Wall Street y esperando por el anuncio del flamante chairman de la FED el dia 28 de Febrero.

En Europa se presenta una panorama similar, con una inflación en línea con lo esperado despejando el escenario de suba de tasas 
de los eurobonos.
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PRECIOESPECIE CUPÓN % VENCIMIENTO PARIDAD
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USD 6,875% 2037
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La tasa a 10 años de la Fed tuvo una semana bastante volátil pero cerró sin cambios respecto de la semana anterior. Lo que le dio 
volatidad fueron los resultados de las minutas de la Fed en la dejo en claro que habrá suba este año y que pueden ser antes de lo 
previsto. Esto le dio volatilidad al mercado de bonos locales en dólares pero terminaron la semana sin grandes cambios. Los bonos 
que destacamos y recomendamos por rendimiento y coyuntura actual son el A020 que cerró con una Tir de 4,90%, el Ay24 a 5,10% y 
el DICA con una Tir de 7,05%, este último es más riesgoso en el contexto actual, por ser mas largo, pero puede obtener una ganancia 
de capital si se normaliza.

Respecto a renta fija en pesos esta semana fue la licitación mensual de Lebacs donde se recortaron a las tasas respecto de la 
semana anterior, se renovó el 81 % de lo que venció, se adjudicaron VN 411.010 millones sobre un vencimiento de VN $ 493.878 
millones lo que genero una baja en el stock en circulación por VN $82866 millones. Las tasas de corte se ubicaron en 26,25%, 26.5%, 
26,30%, 25.50%, 25.25% y 25.00% para los plazos de 28, ,56, 84, 147, 210 y 273 días respectivamente.

La próxima semana el tesoro licitará un Bono ajustable por CER vencimiento en 2023, BONCER 2023 y otro bono en pesos con 
vencimiento en 2020 que paga 1,7% mensual o clausula gatillo de CER + 3,75.
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Tasas

TASAS LOCALES

BADLAR PRIVADA $
PLAZO FIJO 30D $
BAIBAR
TASA DE PASE BCRA
BADLAR USD 
PLAZO FIJO 30D USD

22,67%
22,75%
27,48%
28,75%
0,63%
1,25%

TASAS INTERNACIONALES

LIBOR 90
LIBOR 360
EEUU 90
EEUU 5 AÑOS
EEUU 10 AÑOS
EEUU 30 AÑOS

1,94%
2,45%
2,39%
2,62%
2,87%
3,16%

CHEQUES DE PAGO DIFERIDO 

30
60
90
120
180
360

27,50%
27,50%
27,50%
28,00%
28,00%
27,00%

LEBACS

Plazo (DÍAS) Licitación Plazo Secundario Secundario
28
56
84
147
210
273

26,75%
26,50%
26,30%
25,50%
25,25%
25,00%

26
54
82
145
208
271

26,45%
26,40%
26,21%
25,50%
25,25%
25,18%
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Commodities

ORO (XAU)
1330

SOJA CHICAGO
381,00

PLATA (XAG)
16,49

PETROLEO (WTI)
63,49

PETROLEO (BRENT)
67,29

El precio del petróleo intermedio de Texas (WTI) ganó hoy un 1,24 % y cerró en 63,55 dólares el barril, la segunda semana seguida 
que termina con una subida, favorecido por la escasez del "oro negro" en Libia.

La falta de lluvias en Latinoamérica, fundamentalmente en Argentina recortan en casi 10 millones de toneladas las previsiones de 
soja y maíz, impulsando los precios de los commodities al alza.
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Divisas

Posición Ajuste T.Implícita

FEB
MAR
ABR
MAY
JUN
JUL
AGO
SEP
OCT

20,03
20,36
20,74
21,14
21,44
21,80
22,15
22,40
22,70

DÓLAR FUTURO

22,56%
21,70%
22,45%
21,99%
21,35%
21,33%
21,10%
20,51%
20,00%

Divisa Precio Var(%)

USD/ARS
EUR/ARS
BRL/USD
EUR/USD
GBP/USD
USD/JPY
USD/CHF
USD/UYU
USD/CNY

DXY I.Dólar

 19,95 
 24,52 
 3,24 
 1,23 
 1,40 

 106,88 
 0,94 
 28,47 
 6,33 

 89,88 

DIVISAS

0,11%
-0,19%
-0,38%
-0,29%
0,07%
0,13%
0,44%
0,14%

-0,22%
0,16%

El dólar cerró el viernes prácticamente sin cambios en $ 20,28 en el mercado minorista según promedio de principales bancos y en 
el mercado mayorista la divisa cerró en $ 19,95. En la semana el tipo de cambio subió 23 centavos recuperando parte de la baja de 
la semana anterior. En la suba prevalecieron los pesos que quedaron fuera de la licitación ($ 95.000 millones) contra los ingresos 
por liquidación. 
A nivel internacional el índice dólar cerró en 89,78., cerrando su segunda semana consecutiva de alza, avanzando en la misma 0,87%. 
La Fed dejó claro esta semana que subirá las tasas por lo menos 3 veces en el año y que pueden ser antes de los esperado.   

Vemos que con el dólar fortaleciéndose afuera, que los ingresos por exportaciones van a caer por caída de producción generando 
menor presión a la baja, que las tasas de deuda soberana bonos afueras siguen subiendo y que el tipo de cambio sigue atrasado 
posicionarse en dólares o cubrirse en el mercado de futuros es un buena alternativa para resguardar. 

Las reservas del Banco Central terminaron la semana en u$s 62.225 millones.      
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Emisiones

PRÓXIMAS EMISIONES · MERCADO PRIMARIO FF

Instrumento V/N Duration Cupon Rating Fecha Licitación

PRÓXIMAS EMISIONES · MERCADO PRIMARIO ON

FF MEGABONO 183 VDF A 388.493.429 6,7 BADLAR + 3 % (MIN 24% - 32% MAX) AAA 25,98%

Instrumento V/N Duration Cupon Rating TIR
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Calendario Febrero/Marzo 2018

LUNES 26

EEUU Ventas de viviendas nuevas (Ene)

MARTES 27
EEUU
EEUU

Pedidos de bienes duraderos (subyacente) (Mensual) (Ene)
Confianza del consumidor de The Conference Board (Feb)

MIÉRCOLES 28
ARGENTINA
ARGENTINA
EUROZONA
EEUU

Estimador Mensual de Actividad Económica (EMAE). Diciembre de 2017
Estimador Mensual Industrial (EMI). Enero de 2018
IPC en la zona euro (Anual) (Feb)  
PIB (Trimestral) (4T)  

JUEVES 1
ARGENTINA
EEUU

Dividendo en Acciones - MOLINOS JUAN SEMINO S.A.
PMI manufacturero del ISM (Feb)

VIERNES 2

EEUU
EEUU

Nóminas no agrícolas (Feb)
Tasa de desempleo (Feb)

Indicadores Económicos

El índice de confianza del consumidor bajo 3% en febrero. El Índice de Confianza del Consumidor (ICC) bajó 3% con respecto al mes 
de enero, según el Centro de Investigación en Finanzas de la Universidad Di Tella. En la comparación interanual, el índice mostró un 
incremento de 7,7% respecto a febrero de 2017.     
 
Tipo de Cambio. Avanzando seis centavos a ARS 20,28 el tipo de cambio minorista marcó su segunda suba consecutiva, impulsada 
básicamente por una mayor demanda, acumulando así una suba de 23 centavos en lo que va de la semana. Por otro lado, con mayor 
volatilidad, en el segmento mayorista la suba fue de tres centavos para finalizar en ARS 19,98. 

Docentes rechazan el aumento de 15% y plus por presentismo para 2018. A seis días hábiles del retorno a clases previsto para el 5 
de marzo, en el segundo encuentro paritario del Gobierno de María Eugenia Vidal con los gremios docentes bonaerenses, rechazaron 
la oferta de un aumento en los salarios de 15% en tres tramos y sin gatillo, pero que suma el pago de un plus de hasta $6.000 por 
presentismo de 2018.

La producción industrial creció 1% en 2017. Según la UIA, la producción industrial se expandió un 1% en el 2017, debido a los 
incrementos de las ramas de construcción, minerales no metálicos e industrias metálicas básicas. Por otro lado, la UIA estimo que 
en 2018 se logrará un crecimiento industrial de entre 2% y 3%, aunque el nivel de empleo se mantendrá estable respecto a los 
actuales parámetros.
   
Indicadores Monetarios. En la jornada de ayer, las reservas internacionales registraron una caída de USD 43 M para ubicarse en USD 
62.225 M.
   
    


