ﬁTSA Bursa’ til El valor de tus decisiones.

Reporte Senﬁal‘

N2 20
Vier de Septiembre de 2017.

Renta Variable Local

ESPECIE CIERRE VAR SEM VAR YTD VAR ANO P/E VOL 40 RUEDAS BETA
AGRO 37,0 1,81% 35,7% 97% 28,31 48% 0,85
ALUA 13,05 0,79% 32,8% 25% 18,38 30% 0,98
APBR 86,8 -0,96% 6,2% 20% - £1% 2,30
AUSO 1169 -1,62% 128,9% 151% 30,29 39% 0,60

BMA 2033 5,83% 94,2% 70% 17,27 30% 1,03
CECO2 14,8 -4,53% 29,9% 38% 110,53 45% 1,27
CEPU 30,5 17,62% 30,5% 31% 22,30 34% 0,89
COME 3,96 16,42% 431% 1% 21,31 31% 0,84
CTIO 39 1,44% 11% -13% 8,29 29% 0,53
CRES 32,4 -0,62% 31,8% 19% - 30% 0,76
DGCU 28,05 -1,09% 95,0% 101% 48,42 48% 0,55
EDN 34,5 4,69% 63,0% 130% 82,80 33% 1,34
FRAN 118,3 0,97% 25,2% 15% 21,68 30% 14
GGAL 89 7,50% 108,7% 92% 17,16 30% 1,00
JMIN 58 4,23% 63,9% 59% 26,17 4% 0,53
MIRG 435 11,60% 57,2% 7% 12,97 47% 0,50
PAMP 45,25 211% 97,7% 130% 42,69 32% 1,20
PETR 98,85 1,23% 12,0% 76% 14,95 35% 0,87
ERAR 12,8 0,00% 39,1% 40% 10,70 30% 1,01
SAMI 133 2,24% 10,3% 1% 101,01 39% 0,85
TECO2 107 2,00% 82,9% 90% 17,74 31% 091
TS 247 0,22% -10,8% 20% 76,33 29% 0,39
TGN 56,55 516% 301,5% 504% - £1% 0,83
TGSU 72 2,98% 133,3% 221% 28,67 35% 110
TRAN 40,95 1,23% 172,6% 323% 16,72 43% 1,36
YPFD 390 10,69% 49,0% %1% - 33% 1,09
MERVAL 26.078,29 414% 51,3% 53% - 21% -
BMA 113,67 4,61% 67,84% 4515% 16,27 31% 1,03
PZE 12,16 -2,10% 72,79% 84,91% - 40% -
BFRA 19,95 9,48% 12,62% 0,72% 21,28 30% N4
EDN 384 1,95% 33,54% 94,61% 78,42 28% 1,34
IRSA 24,92 0,00% 33,13% 31,49% 13,68 31% 0,85
NTL 37,5 2,82% 43,90% 59,57% 27,07 33% -
PAMP 62,42 0,77% 76,62% 98,39% 41,67 33% 1,20
TEO 30,48 -0,62% 67,03% 63,00% 17,24 32% 091
TS 28,83 -0,52% -19,94% 8,58% 7707 27% 0,39
X 31,35 -1,26% 29,77% 58,68% 717 35% 1,07
YPF 20,48 -2,71% 21,70% 14,94% - 33% 1,09
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1 ELl MERVAL batio todos los records, cerrando en los 26.078
I Acumulé una suba del mas de 4% en la semanay del 10,5% en el mes.
I Las subas mas destacadas fueron de CEPU, COME, MIRG e YPF.
I Proximo techo del indice se encuentra en los 26.200 puntos, objetivo inmediato.
I Mas arriba, los 27.000 puntos se ubican como objetivo de corto plazo.
I
Renta Variable Internacional
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I Wall Street marco otra semana de subas en casi todos sus indices.

1S&P 500 y el indice Nasdaq cerraron en nuevos records, en los 2519,36 y 6496 puntos, respectivamente.

I Inglaterra cerrd con avances este viernes; los sectores metales industriales y mineria y construccion impulsaron a los indices al alza.

I Elindice Ibovespa subid hoy un 0,99 %y cerrd septiembre en los 74.293 puntos.
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Renta Fija

TiTULO

BONOS PAR

PAR USD Ley Argentina

PAR USD Ley Nueva York
BONOS DISCOUNT

DISCOUNT $ Ley Argentina
DISCOUNT USD Ley Argentina
DISCOUNT USD Ley Nueva York
BONO CUASIPAR

CUASIPAR en $

UNIDADES VINCULADAS AL PRODUCTO
UVP en USD Ley Argentina

UVP en S Ley Argentina

UVP en USD Ley Nueva York
UVP en EUR Ley Inglaterra

ESPECIE CUPON VENCIMIENTO PRECIO

PARA 2,5 31/12/38
PARY 2,5 31/12/38
DICP 5,83 31/12/33
DICA 8,28 31/12/33
DICY 8,28 31/12/33
CUAP 3,31 31/12/45
TVPA 0 15/12/35
TVPP 0 15/12/35
TVPY 0 15/12/35
TVPE 0 15/12/35

1226
1236,1

758,5

2878

2900
538

177,5

189
222

YTM

7,07

4,96
6,48
6,37

o O O o

INT. CORRIDO PARIDAD

118
118

8,92
2,58
2,58

5,54

313

71.22 11,0
72.38 1
107.8 83
116.67 7,5
117.62 7,6
69.87 14,3

0 0,0

0 0,0

0 0,0
110.42 12,0

BONOS PAR

PAR S Ley Argentina PAPO 1,18 31/12/38 341,781 533 3,02 63.27 13,4
PAR USD Ley Argentina PAAO 2,5 31/12/38 1205 7,23 118 6918 10,9
PAR USD Ley Nueva York PAYO 2,5 31/12/38 1225 7,08 118 69.76 111
BONOS DISCOUNT
DISCOUNT $ Ley Argentina DIPO 5,83 31/12/33 730 5,44 8,92 103.93 8,2
DISCOUNT USD Ley Argentina DIAO 8,28 31/12/33 2780 6,96 2,58 11288 74
DISCOUNT USD Ley Nueva York DIYO 8,28 31/12/33 2810 6,81 2,58 M4.74 7,5
CUNIDADESVINCULADASALPRODUCTO
UVP en USD Ley Nueva York TVYO 0,00 15/12/35 187 0 0 0 0,0
|BONOS CANCELACION DEDEUDA.LEYN227249
Rep. Arg USS 6,25% 2019 AA19 6,25 22/4/19 1885 3,08 0,26 92.04 15
Rep. Arg USS 6,88% 2021 AA21 7,5 22/4/26 19644 415 2,57 104.86 1,5
Rep. Arg USS 7,50% 2026 AA26 7,50 22/4/26 2016 5,82 2,83 109.84 31
Rep. Arg USS 7,63% 2046 AA46 7,63 22/4]46 1988 6,93 3,08 11413 63
'BONOSEMITIDOSENPESOS
BONTE - Mar 2018 TM18 22,75 5/3/18 100,7 26,97 0,52 89.91 3,6
BONTE - Oct 2021 TO21 23,29375 3/4/22 106 24,34 8442778 106.05 2,6
BONTE - Oct 2023 TO23 15,5 17/10/26 14 14,61 6,8 101.59 2,6
BONTE - Oct 2026 TO26 6,875 26/1/27 1915 5,82 6,5875 106.95 4,7
BONTE 2020 TJ20 2,25 24/4/20 112,6 5,75 6,54 103.48 1,8
'BOGARYBONOSDECONSOLIDACION
BOGAR 2018 NF18 2 412118 40,35 9,14 0,04 98.33 0,2
BONCER 2020 TC20 2,25 24/4/20 112,6 5,75 6,54 103.48 1,8
BOGAR 2020 NO20 2 4/10/20 270 8,5 1,28 99.73 1,8
BONCER 2021 TC21 2,5 22/7/21 17 5,46 0 0 0,0
BOCON CONS 6 PR13 2 15/3/24 385,75 5,81 0,12 88.94 3,0
BOCON CONS 8 PR15 23,294 4/10/22 170,9 27 79 90.31 2,2
'BONOSEMITIDOSENDOLARES
BONAR 2018 AN18 9 29/11/18 1930 2,76 2,78 107.66 1,1
BONAR 2020 A020 8,00 8/10/20 2007,9 421 0,37 99.92 24
BONAR 2024 AY24 9,00 7/5/24 2081,5 4,61 3,23 11591 34
BONAR 2025 AA25 5,75 18/4/25 1.900,00 4,76 3,22 1.7 53
BONAR 2037 AA37 7,63 18/4/37 1993 6,76 4,88 95.21 10,0

BONAD 2018

AM18

2,4

18/3/18

1720

6,86

0,01

99.69

0,5

BONAR 2017 (Badlar +300pbs)
BONAR 2018 (Badlar+275pbs)
BONAR 2019 (BADLAR+250pbs)
BONAR 2020 (Badlar +325pbs)
BONAR 2022 (Badlar + 200pbs)

A017 27,919 9/10/17
AMX8 22,806 1/3/18
AMX9 24,795 11/3/19
AM20 30,826 1/3/20
AA22  23,29375 3/4/22

107
101,5
102
105
106

-41,73

27,72
2522
24,83
24,34

0,947917 99.06 0,4
3,6 111.57 0,4
0,59 9912 12
1,25 99.26 18

8,442778 106.05 2,6

Rep. Arg. USS 5.625% 2022 A2E2 5,625 26/1/22 1852 4,47 1,03125 109.75 6,9
Rep. Arg. USS 6,875% 2027 A2E7 6,88 26/1/27 1915 5,82 6,5875 106.95 4,7
Rep. Arg. USS 7,125% 2117 AC17 713 28/6/17 1748 7,26 1,622917 100.72 13,9
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> Renta Fija

I Buenos datos de publicados del Indec de la actividad econdmica, construccion y pobreza impulsaron fuerte al mercado a invertir en

bonos locales.

I La tasa a 10 anos del Tesoro norteamericano cerro a 2,33% (tasa de referencia mundial) avanzando 8 puntos en la semana. Es no es
bueno para los bonos largos locales, que vieron caer los precios en la semana.

I En la semana avanzaron los bonos en pesos a tasa variable, como el PR15 que subid un 1,52% vy el que paga promedio de tasa de
politica monetaria, el Tj20, salto un 1,8%. Los bonos en dolares cayeron al comienzo de la semana y luego recuperaron terreno. El

mas negociado el Ay24.

I Las lebacs por mercado secundario al comienzo de la semana bajaron, lo cual hizo que el mercado se vaya a dolar y a final de la
semana volvieron a aumentar absorbiendo pesos. Las Ultimas tasas negociadas fueron 26,59%, 26,90%, 26,80%, 2719%, 27,35% para
los plazos 47,82, 110, 145y 201 dias.
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Tasas

TASAS LOCALES

TASAS INTERNACIONALES

CHEQUES

BADLAR PRIVADA $ 21,50% LIBOR 90 1,34% 30 27,50%
PLAZO FIJO 30D $ 21,460% LIBOR 360 1,79% 60 27,50%
BAIBAR 24,60% EEUU 90 1,63% 90 27,50%
TASA DE PASE BCRA 26,25% EEUU 5 ANOS 1,94% 120 27,00%
BADLAR USD 0,56% EEUU 10 ANOS 2,34% 180 27,00%
PLAZO F1JO 30D USD 1,25% EEUU 30 ANOS 2,87% 360 26,50%
LEBACS
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I
Divisas
DOLAR FUTURO DIVISAS
Posicion Ajuste TImplicita Divisa Precio
oCT 17,1 25,80% USD/ARS 17,289 -1,35%
NOV 18,00 2317% EUR/ARS 20,42177 -1,11%
DIC 18,31 22,97% BRL/USD 31614 -0,65%
ENE 18,668 22,94% EUR/USD 11812 0,24%
FEB 18,94 22,49% GBP/USD 1,3396 0,00%
MAR 19,25 22,37% usb/jpy 12,47 0,12%
ABR 19,47 21,29% USD/CHF 0,968 -0,20%
MAY 19,8 21,44% USD/UYU 29,1 -0,07%
JUN 20,145 21,82% USD/CNY 6,6533 -0,09%
JUL 20,37 21,09% DXY I.DOlar 93,074 -0,01%
94 US INDEX Tasa Implicita Rofex
il w STV e
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I EL dolar termind el mes practicamente sin cambios respecto del cierre de agosto. Una semana movida, que arranco al alza debido a
la baja de tasas de Lebacs que hicieron que la demanda por el billete se active, luego al cierre de la semana erl ingreso de fondos
del exterior presiono a la baja de la misma. La divisa cerro en 17,63 pesos en el mercado minorista, acumulando en la semana 4
centavos de suba respecto del cierre del viernes pasado. En el mercado mayorista la divisa cerrd a 17,289 pesos, solo 2 centavos
debajo de la semana anterior.

1 En el mercado de Futuros de dolar de Rofex la mayoria de las posiciones cerraron a la baja. Diciembre cerro a 18,33 con una alta tasa
implicita del 2318%.

I A nivel Internacional, el indice dolar cerrd en 92,98 avanzando en la semana 1 %. El avance se dio luego de que den indicios de que
una suba de tasas en Diciembre es muy probable. Por esto que la tasa a 10 anos del Tesoro norteamericano avanzo en la semana
cerca de 10 pbs.

Emisiones

EMISIONES DE LA SEMANA - MERCADO PRIMARIO

Instrumento A\ Duration Cupon Rating Fecha Licitacion
FF TARJETA SHOPPING C VDFA 171.037.879 6,5 BADLAR+2%(20%-28%) AAA 2/10/17
FF TDF | VDFA 26.200.000 BADLAR*2,5%(22,5%-32,5%) AA 3/10/17

RESULTADO EMISIONES DE LA SEMANA ANTERIOR - FIDEICOMISOS FINANCIEROS Y OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Instrumento V/N Duration Cupon Rating Margen/Precio
FF MEGABONO CREDITO 174 VDFA 320.000.000 56 BADLAR+2%(20%-28%) AAA 26,54%
FF SUPERVIELLE CREDITOS 96 220.285.380 8,5 BADLAR + MG AAA MG 5,45%
VDFA 66.650.000 3,6 BADLAR+3%(21%-29%) A 28,20%
FF TARJETA GRUPAR XV VDFA 224171021 3,8 B+1%(20%-27%) AAA 2815%
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Calendario

LUNES
ALEMANIA PMI manufacturero de Alemania (Sep)
EEUU PMI manufacturero del ISM (Sep)
ARGENTINA Fecha pago de renta: Gobierno Nacional (PARY y PARA)

EEUU Cambio del empleo no agricola ADP (Sep)

EEUU Inventarios de petroleo crudo de la AIE

ARGENTINA Fecha pago de renta: Gobierno Nacional (PR15)
ARGENTINA Oblig. Negociables Fecha Pago Renta: YPF S.A. (YPCUO)

MIERCOLES
EEUU Actas de la reunion de politica monetaria del BCE
ARGENTINA Utilizacion de la Capacidad Instalada en la Industria (UCI). Agosto de 2017

JUEVES
EEUU PIB (Trimestral) (2T)
ARGENTINA Estimador Mensual Industrial (EMI). Agosto de 2017. INDEC

VIERNES
EEUU Nominas no agricolas (Sep)
EEUU Tasa de desempleo (Sep)

Este documento es distribuido exclusivamente para informacién de los clientes de Transatlantica S.A. Bursatil.

No constituye publicidad, ni oferta de compra o venta de productos financieros, ni invitacion o solicitud de suscripcion de valores u otros instrumentos financieros, ni una
invitacién para participar en alguna estrategia de negociacion.

La informacion proporcionada en este documento refleja la evolucion histérica de distintas variables e instrumentos financieros y fue obtenida de fuentes consideradas
fiables, fidedignas y disponibles al publico en general; sin embargo, esta informacion no ha sido verificada independientemente por Transatlantica S.A. Bursatil, por lo cual
no puede brindarse ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision e integridad. Transatlantica S.A. Bursatil no asume ningun tipo de responsabilidad por las
pérdidas o dafios directos o indirectos de las decisiones tomadas en base a este documento o su contenido.

Los clientes interesados en realizar alguna operacion deben tener en cuenta que:

« Todas las inversiones / operaciones implican riesgos de pérdida total de la inversion realizada.

« El cliente debe actuar con prudencia y a su propio juicio al tomar una decision, teniendo en cuenta sus recursos personales, normas vigentes y su condicion fiscal.

« La evolucion histérica de los precios de los valores o instrumentos y los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan resultados futuros.

« Algunas inversiones pueden no ser facilmente realizables, incluso pueden estar sujetas a caidas repentinas que impliquen en la realizacién de las mismas recibir menos
de lo invertido o ser obligados a pagar mas.

« Ciertos productos estan sujetos a restricciones legales y/o cambiarias, lo que implica que no pueden ser adquiridos de forma ilimitada por todos los clientes de
Transatlantica S.A. Bursatil.

« La variacién en las tasas cambiarias puede producir la disminucion o el aumento del valor o la renta de una inversion.

« Previo a realizar cualquier operacion, el Cliente debe asesorarse por un profesional especializado conforme sus necesidades.

En ningun caso Transatlantica S.A. Bursatil sera considerada responsable por el resultado de las operaciones realizadas por los Clientes.

Queda prohibida la reproduccion, duplicacién, redistribucion y/o comercializacion total o parcial, de este documento sin consentimiento expreso de Transatlantica S.A.

Bursatil.
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bursatilros@transatlantica.com.ar bursatilcor@transatlantica.com.ar www.tsabursatil.com

I6



